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W opracowaniu zwiekszono informacje o konsekwencjach i
dziataniach poszczegolnych Krajow, pokazano takze przyktady
oddziatywania dla wielu gospodarek i firm. Wczesniejsze
opracowania sg dostepne na www.polandasia.com w Dziale
Aktualnosci. Kontakt: info@polandasia.com

31 sierpnia - 1 wrzesnia w Tianjin

szczyt Szanghajskiej Organizacji Wspotpracy

Uczestnicy:

Chiny, Biatorus, Indie, Iran, Kazachstan, Kirgistan, Pakistan, Rosja,
Tadzykistan, Uzbekistan, Mongolia, Turkmenistan, Armenia,
Azerbejdzan, Kambodza, Egipt, Mjanma, Malediwy, Nepal, Turcja
Indonezja, Laos, Malezja, Wietnam

Gospodarcze efekty szczytu

Rezultatami o wymiarze gospodarczym szczytu SOW jest m.in.
powotanie specjalnego banku rozwojowego i inicjatyw dla realizacji
projektow w sektorach energetycznym i finanséw. Zabiegat o to od
dawna Pekin, czemu dotychczas sprzeciwiata sie Moskwa.

Podkresla sie rozmowy gospodarcze prezydentow Xi Jinpinga i Narendry
Modiego. Cho¢ Pekin i Delhi silnie rywalizujg ekonomicznie, ocieplenie
relacji na tym polu ,nastgpito na skutek wojny handlowej rozpetanej
przez prezydenta Donalda Trumpa.”

Z kolei Chiny i Rosja podpisaty ponad 20 uméw o wspotpracy, m.in. w
dziedzinie energii, lotnictwa, sztucznej inteligencji i rolnictwa.
Jednoczesnie Rosja uzyskata kluczowe dwustronne porozumienie, w
wyniku ktorego zwiekszy swoj eksportu gazu do Chin o 25 proc. Ale
najwazniejsze w tym pakiecie jest podpisane — i dtugo wyczekiwane
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przez Putina — memorandum w sprawie budowy gigantycznego
gazociggu Sita Syberii 2. Ma biec przez Syberie i Mongolie do Chin, a
jego moc przesytowa ma siega¢ 50 mld m3 rocznie. Wsrdd réznych
aspektéw tej umowy podkresla sie, ze budowa takiej arterii grozi
przebudowg globalnej mapy energetycznej, w tym odsunieciem na
boczny tor czesci handlu LNG drogg morskg i zmniejszenia popytu na
globalng flote tankowcow LNG. Potencjalne zwiekszenie dostaw drogg
lgdowg gazu o ok. 58 mid m3 (fgcznie ze wzrostem istniejgcg linig)
bedzie stanowic ok. 10 proc. obecnego globalnego wolumenu LNG, a 6
— 7 proc. przewidywanego na 2030 rok, wedtug analizy szwedzkiego
banku inwestycyjnego SEB. Oceniajgc efekty rozmow Xi — Modie w
mediach zachodnich wskazuje sie na mozliwe przeksztatcenia
tancuchow dostaw, w tym mozliwg zmiane mapy logistycznej dla
kontenerowcow. Indie, przezywajgce boom gospodarczy, mogg stac sie
.bezpieczng przystanig dla biznesu chinskiego eksportu w sytuacji
utrudnien dla niego ze strony USA”. Peter Sand, gtéwny analityk Xeneta
ocenia, ze o$ indyjsko-chinska ,ma kluczowe znaczenie dla nowego
porzgdku gospodarczego, nie kontrolowanego przez USA i bedzie
motorem nowych transakcji lub zwiekszeniem tych istniejgcych”.
Zarazem podkresla, ze europejski popyt pozostanie stabilny. Sand
uwaza tez, ze dzieki licznym portom Indie mogg obstugiwac statki o
roznej wielkosci, w tym ,mniejszego tonazu do obstugi rynku indyjskiego,
poniewaz Chiny dywersyfikujg swojg dziatalnosc”.

Szczyt Przywédcow Chiny-Indie Najwazniejsze wyniki:

-Przywrécenie bezposrednich lotéw (zawieszone od 2020 r.) w celu
pobudzenia wymiany miedzyludzkiej i biznesowe;.

- Zgoda dla rozwoju dwustronnej wymiany handlowej i inwestycji przy
jednoczesnym rozwigzaniu problemu deficytu handlowego.

- wspolne zaangazowanie na rzecz multilateralizmu, dywersyfikacji
partnerstw i bardziej inkluzywnego globalnego zarzgdzania.

- Symboliczne przejscie od rywalizacji do partnerstwa, jak zauwazyt Xi:
"smok i ston powinni tanczy¢ razem".

Deficyt handlowy w wysokosci 99 miliardéw dolaréw jest w Indiach
politycznie drazliwy, a spory graniczne sg dalekie od rozwigzania.
Budowanie porozumienia bedzie wymagato konsekwentnych postepow



zarowno w zakresie wzajemnosci gospodarczej, jak i dialogu na temat
bezpieczenstwa.

Podczas gdy dtugoterminowe czynniki draznigce, takie jak spory
graniczne i nierownowaga handlowa, nadal istniejg, decyzja o priorytecie
dialogu zamiast konfrontacji odzwierciedla pragmatyczne podejscie do
wzajemnie powigzanych wyzwan

Sekretarz Skarbu USA Scott Bessent o wydarzeniach w Pekinie:

»W przypadku Szanghajskiej Organizacji Wspotpracy dzieje sie to co
roku” — powiedziat. ,To wiecej tego samego. | spojrzcie, to sg Zli
aktorzy... Indie napedzajg rosyjskg machine wojenng, Chiny napedzajg
rosyjskg machine wojenng... Mysle, ze w pewnym momencie my i
sojusznicy zaczniemy dziatac”.

Powiedziat tez, ze Stany Zjednoczone robig postepy w przekonywaniu
Europy do przytgczenia sie do represji Waszyngtonu wobec Indii w
zwigzku z ich zakupami rosyjskiej ropy poprzez natozenie dodatkowego
cta w wysokosci 25%, ale nie skomentowat, czy Stany Zjednoczone
wywrg podobng presje na Chiny.Stwierdzit, ze Chiny bedg miaty
trudnosci ze znalezieniem wystarczajgcych rynkow zbytu dla swoich
towarow poza Stanami Zjednoczonymi, Europg i innymi krajami
anglojezycznymi. ,Nie majg wystarczajgco wysokiego dochodu na
mieszkanca w tych innych krajach” — powiedziat.

1 wrzesnia
oswiadczenie w sprawie stosunkow z Indiami:

W swoim oswiadczeniu Marco Rubio powiedziat: "Partnerstwo miedzy
Stanami Zjednoczonymi a Indiami nadal osigga nowe wyzyny, co czyni je
definiujgcymi relacjami XXI wieku. W tym miesigcu zwracamy uwage na
ludzi, postep i potencjat, ktore napedzajg nas do przodu. Od innowacji i
przedsiebiorczosci po obrone i stosunki dwustronne, to wtasnie trwata
przyjazn miedzy narodami naszych dwoch krajow napedza te podroz.

Rubio dodat réwniez, ze w tym miesigcu Stany Zjednoczone koncentrujg
sie na ludziach, postepie i potencjale w Indiach, ktére rozwijajg
wspotprace miedzy tymi dwoma narodami. W szczegolnosci podkreslit
wspolne priorytety, takie jak innowacje, przedsiebiorczosc¢, obrona.

1 wrzesnia

Wiekszos¢ cet natozonych przez Trumpa jest niezgodna z prawem



Federalny sad apelacyjny utrzymat w mocy orzeczenie sgdu nizszej
instancji, ktére uniewaznito szeroko zakrojone "odwetowe" cta natozone
przez administracje Trumpa na poszczegdlne kraje. Sad uznat, ze optaty
nie majg podstawy prawnej na mocy Ustawy o Miedzynarodowych
Nadzwyczajnych Uprawnieniach Gospodarczych (IEEPA), prawa, ktére
administracja wykorzystata do podparcia wiekszosci swoich szybko
zmieniajgcych sie ogtoszen taryfowych.

IEEPA zostata uchwalona w 1977 r. w celu ograniczenia uprawnien
prezydenta do naktadania karnych srodkéw handlowych bez udziatu
Kongresu. Ustawa pozwala prezydentowi na podjecie pewnych dziatan
handlowych podczas ogtoszonego stanu wyjagtkowego, aby zareagowac
na "niezwykte i nadzwyczajne zagrozenie" dla amerykanskiej gospodarki
lub bezpieczenstwa narodowego. Uprawnienia wymienione w ustawie
obejmujg blokowanie transakcji, zamrazanie aktywow oraz (w przypadku
faktycznego ataku) konfiskate mienia nalezgcego do zagrozenia. Ustawa
ogranicza kazda "sytuacje nadzwyczajng" do jednego roku na raz, co
jest probg ograniczenia nieograniczonych dekretow prezydenckich. Byt
uzywany przez poprzednich prezydentow przy rzadkich okazjach, takich
jak natozenie sankgcji na Al-Kaide, wymierzone w rezim ajatollahow w
Iranie lub ograniczenie finansowania kolumbijskich gangow
narkotykowych.

Trump intensywnie korzystat z IEEPA podczas swojej pierwszej kadenciji,
a od stycznia 2025 r. zaczat go stosowac na powaznie. Wiekszos¢ cet
natozonych przez jego administracje — w tym wszystkie "wzajemne" cta
natozone na partneréw handlowych USA — opiera sie na roszczeniach
wtadz w ramach |IEEPA, ale administracja miata trudnosci z obrong tych
zastosowan ustawy w sgdzie.

W maju Sad Handlu Miedzynarodowego w Nowym Jorku uznat, ze cta
odwetowe natozone przez Trumpa nie byly prawnie uzasadnione przez
IEEPA, ale zawiesit swojg decyzje do czasu odwotania. Administracja
skierowata sprawe do Sgdu Apelacyjnego Stanéw Zjednoczonych dla
Okregu Federalnego; sad ustalit, ze IEEPA nie daje prezydentowi
zadnych uprawnien taryfowych (stowo taryfa nie pojawia sie w tekscie
ustawy). Poniewaz Kongres nie powiedziat, ze przekaze swoje
konstytucyjne uprawnienia do naktadania cet, kiedy pisat IEEPA, sad
orzekt, ze Kongres nie przekazat tych uprawnien prezydentowi; Chociaz
Biaty Dom ma inne uprawnienia taryfowe na mocy innych ustaw, sad
stwierdzit, ze nie ma uprawnien taryfowych wynikajgcych z IEEPA.



IEEPA "ani nie wspomina o taryfach celnych (ani zadnym z ich
synoniméw), ani nie ma zabezpieczeh proceduralnych, ktére zawierajg
wyrazne ograniczenia uprawnien prezydenta do naktadania cet" — orzekt
sad apelacyjny. "Kiedykolwiek Kongres zamierza przekazac¢
prezydentowi uprawnienia do naktadania cet, robi to wyraznie, albo
uzywajgc jednoznacznych terminow, takich jak taryfa celna i cto, albo
poprzez ogolng strukture, ktora jasno wskazuje, ze Kongres odnosi sie
do taryf".

Sad apelacyjny zawiesit swoje orzeczenie, aby da¢ czas na wniesienie
apelacji do Sgdu Najwyzszego, co jest bardzo prawdopodobne. Sad
pozytywnie zareagowat na wiekszos¢ wnioskow administracji o
zawieszenie w trybie pilnym, a Trump wyrazit nadzieje, ze wstrzyma lub
uchyli rowniez te decyzje sgdu.

1 wrzesnia

Donald Trump zapowiedziat, ze wprowadzi dodatkowe cta dla krajéw, w
ktérych obowigzuje podatek cyfrowy

Indeks Drewry WCI spada nieprzerwanie od 11 tygodni i na koniec
sierpnia osiggnat jedynie 2 119 USD/FEU.

Na trasie transpacyficznej od poczatku czerwca stawki z Azji do
Zachodniego Wybrzeza USA spadty nawet o 60%, a na Wschodnie o
40-50%.

3 wrzesnia

Minister ds. handlu Kanada—USA Dominic LeBlanc spotkat sie z
amerykanskim sekretarzem handlu Howardem Lutnickiem. Spotkanie
okreslit jako ,produktywne”, choé przyznat, ze porozumienie nie jest
bliskie. — Zrobilismy krok naprzod, ale wcigz wiele pracy przed nami —
podkreslit w rozmowie z Radio-Canada.

Carney z kolei zaznaczyt, ze Kanada pokazata, iz potrafi sie bronic, ale
teraz ,gra weszta w nowg faze” — i ze kraj ma obecnie jedng z
najnizszych srednich stawek taryfowych na swiecie.

Lider konserwatystow Pierre Poilievre ostro skrytykowat decyzje
Carney’a, nazywajac jg ,kolejng kapitulacjg” i dowodem stabosci na
arenie miedzynarodowej. Jego tokcie zniknety, od kiedy objat urzgd —
stwierdzit, nawigzujgc do haset Carney’a z kampanii wyborcze;.



Swoje niezadowolenie wyrazity rowniez branze najbardziej dotkniete
amerykanskimi taryfami. Catherine Cobden, szefowa Stowarzyszenia
Producentéw Stali w Kanadzie, uznata decyzje za rozczarowanie,
podkreslajgc, ze cta odwetowe chronig krajowy przemyst i pracownikow.
Podobnie Marty Warren z United Steelworkers wezwat rzad do
,zdecydowanej obrony kanadyjskich pracownikow i budowania
odpornosci gospodarczej”.

Eksport kanadyjskich samochodow i czesci motoryzacyjnych do Stanéw
Zjednoczonych zostat w lipcu obcigzony ctami w wysokosci ponad 380
milionow dolarow amerykanskich — wynika z nowego raportu Anderson
Economic Group. To nagty wzrost w porownaniu z wczesniejszymi
miesigcami i wyrazny sygnat zaostrzenia polityki handlowej USA wobec
Kanady.

Z catkowitej sumy 1,1 miliarda dolarow amerykanskich cet natozonych w
lipcu na pojazdy z Kanady i Meksyku, ponad 311 miliondw dotyczyto
wytgcznie samochoddw pochodzgcych z Kanady. Kwota ta odpowiada
okoto 26 procentom wartosci celnej kanadyjskiego eksportu aut.
Dodatkowo 72 miliony dolarow cet objeto eksport czesci
motoryzacyjnych, co stanowi az 36 procent ich wartosci celne,.

Eksperci zauwazajg, ze sytuacja ulegta radykalnej zmianie w poréwnaniu
z poprzednimi trzema miesigcami. W tym czasie amerykanskie stuzby
celne zezwalaty producentom na zwolnienia celne w wiekszosci
przypadkow — w ramach obowigzujgcej umowy CUSMA (Canada—-United
States—Mexico Agreement). Jednak wedtug Anderson Economic Group
w lipcu system ulg przestat by¢ stosowany tak szeroko. Udziat
kanadyjskich pojazdoéw objetych zwolnieniem z cet spadt gwattownie — z
99 procent do zaledwie 36 procent.

3 wrzesnia

We wniosku administracja USA zwrocita sie do sedzidw o szybkag
decyzje i orzeczenie, ze prezydent ma prawo naktadac takie cta jak
wprowadzit wczesniej w tym roku. Prezydent Donald Trump zwrdcit sie
do Sgdu Najwyzszego USA o uchylenie orzeczenia federalnego sadu
apelacyjnego, ktory uznat wiekszos¢ wprowadzonych przez niego cet za
nielegalne.

- Btedna decyzja sgdu nizszej instancji zaktécita niezwykle istotne,
delikatne, trwajgce negocjacje dyplomatyczne w sprawie handlu i rzucita



cien niepewnosci prawnej na wysitki prezydenta zmierzajgce do ochrony
naszego kraju poprzez zapobiezenie bezprecedensowemu kryzysowi
gospodarczemu i w polityce zagranicznej — gtosi wniosek ztozony do
Sadu Najwyzszego przez prokuratora generalnego Johna Sauera.

W opinii prezydenta, pozostawiona bez zmian, decyzja sadu
doprowadzitaby do jednostronnego rozbrojenia Stanéw Zjednoczonych i
pozwolitaby innym panstwom uczyni¢ amerykanskg gospodarke
zakfadnikiem ich odwetowej polityki handlowej - dodaje.

Bloomberg informuje, ze rozprawa na poczatku listopada umozliwitaby
Sadowi Najwyzszemu wydanie orzeczenia do konca roku. Agencja
zauwaza, ze sedziowie muszg sie jeszcze zgodzi¢ na zajecie tg sprawa.
Administracja zwrdcita sie do Sgdu Najwyzszego o podjecie tego kroku
do 10 wrzesnia. W ubiegtym tygodniu federalny sgd apelacyjny
stosunkiem gtosoéw 7 do 4 zdecydowat, ze cta wprowadzone przez
Trumpa na mocy ustawy o nadzwyczajnych uprawnieniach
gospodarczych nie mieszczg sie w zakresie uprawnien prezydenta, bo
jest to ,podstawowe uprawnienie Kongresu”. Sad federalny zdecydowat,
ze cta beda obowigzywac co najmniej do 14 pazdziernika, aby da¢ czas
rzgdowi na odwotanie sie do Sgdu Najwyzszego.Decyzja sgdu
federalnego uznata za nielegalne tzw. cta wzajemne oraz dodatkowe,
natozone na Kanade, Meksyk i Chiny, ktore Trump ttumaczyt walkg ze
sprowadzaniem fentantylu do USA. Apelacja bedzie testem dla Sgdu
Najwyzszego, kontrolowanego przez konserwatystow. Bloomberg
przypomina, ze do tej pory w duzej mierze przychylnie odnosit sie do
Trumpa, ktory powotywat sie na uprawnienia, ktorych nigdy nie roscili
sobie jego poprzednicy.

3 wrzesnia
Cta Trumpa dobijajg odradzajgcg sie europejskg chemie
Europejscy producenci chemikaliow stojg w obliczu kolejnych zawirowan.

Czwarty co do wielkosci sektor eksportowy Unii Europejskiej, po
maszynach, motoryzacji i produktach farmaceutycznych, zmaga sie w
ostatnich latach z wysokimi kosztami produkcji po gwattownym wzroscie
cen gazu i energii, zwigzanymi z inwazjg Rosji na Ukraine — napisat
Reuters.

Gospodarka Turcji:

W lipcu 2025 roku Turcja osiggneta historyczny poziom miesiecznego
eksportu w wysokosci 25 miliardow dolaréw, co jest najwyzszym



wynikiem w historii. Oznacza to wzrost o 11% rok do roku i znaczacy
krok w kierunku osiggniecia celu kraju, jakim jest 26 miliardow dolarow
miesiecznego eksportu. Jednoczes$nie deficyt w handlu zagranicznym
zmniejszyt sie do 6,4 mld USD — najnizszego poziomu od 9 miesiecy.

W tym samym czasie rezerwy miedzynarodowe Banku Centralnego
wzrosty do 178,4 miliarda dolarow, a same rezerwy ztota wzrosty do 87,3
miliarda dolaréw, co stanowi prawie potowe catosci. Ta strategia oparta
na ztocie odzwierciedla wysitki Turcji zmierzajgce do ochrony swojego
systemu finansowego przed zmiennoscig kurséw walut i ryzykiem
geopolitycznym.

Najwazniejsze informacije:

» Eksport w lipcu: +11% r/r, osiggajac poziom 25 mid USD.

* Deficyt w handlu zagranicznym: spadek o 12% r/r w lipcu.

* Rezerwy miedzynarodowe: rekordowe 178,4 mid USD.

* Rezerwy ztota: 87,3 mld USD, wzrost 0 2,5% w ciggu tygodnia.
 Eksport ustug: na dobrej drodze do osiggniecia 121 mld USD w 2025 .
4 wrzesnia

Prezydent USA Donald Trump zagrozit, ze podejmie odwet na Unii
Europejskiej, jesli ta utrzyma ogtoszong przez Komisje Europejskg kare
dla koncernu Google za ztamanie prawa antymonopolowego. Trump
orzekt, ze nie bedzie tolerowat ,,dyskryminacyjnych” dziatan UE.

"Europa »uderzyta« dzis w kolejng wielkg amerykanska firme, Google,
grzywng w wysokosci 3,5 miliarda dolardw, praktycznie zabierajgc
pienigdze, ktore w przeciwnym razie trafityby do amerykanskich
inwestycji i miejsc pracy. To w dodatku do wielu innych kar i podatkow,
ktore natozono przeciwko Google i innym Amerykanskim Firmom
Technologicznym w szczegolnosci” - napisat Donald Trump. "To bardzo
niesprawiedliwe i amerykanski podatnik tego nie toleruje! Jak juz
wczesniej wspomniatem, moja administracja NIE pozwoli na utrzymanie
tych dyskryminacyjnych dziatan" - dodat.

Donald Trump przywotat réwniez przyktad grzywien dla koncernu Apple,
twierdzac, ze firma powinna otrzymac pienigdze z powrotem.

"Nie mozemy pozwoli¢, aby to spotkato genialng i bezprecedensowg
amerykanskg pomystowosg¢, a jesli tak sie stanie, bede zmuszony



wszczgcC postepowanie na podstawie sekcji 301 w celu uniewaznienia
niestusznych kar natozonych na te amerykanskie firmy ptacgce podatki" -
zapowiedziat, przywotujgc przepis ustawy o handlu z 1974 r., ktory
pozwala prezydentowi na natozenie cet odwetowych lub innych barier
handlowych za dyskryminacyjne lub nieuczciwe praktyki handlowe.

4 wrzesnia

Amerykanski Urzad Imigracyjny i Celny (ICE) przeprowadzit nalot na plac
budowy fabryki akumulatoréw do pojazddéw elektrycznych, prowadzonej
przez spotke joint venture Hyundai Motor Group i LG Energy Solution.
Aresztowano 475 os6b, w tym 316 pracownikow z Korei Potudniowej,
ktdrzy byli przetrzymywani w areszcie sledczym Folkston w Gruz;ji.

4 wrzesnia

Donald Trump wzywa Europe, aby zaprzestata zakupu rosyjskiej ropy
oraz wywierata wiekszg presje na Chiny ,za finansowanie wysitkdw
wojennych Rosji”.

Administracja Donalda Trumpa, podczas spotkania w Patacu Elizejskim —
bedgcego pierwszym posiedzeniem tzw. Koalicji Chetnych po
sierpniowym szczycie w Waszyngtonie — wezwata europejskich lideréw do
catkowitego odciecia sie od rosyjskich Surowcow
energetycznych.Prezydent Trump podkreslit, ze ,Europa musi zaprzestac
kupowania rosyjskiej ropy, ktora finansuje wojne — Rosja otrzymata 1,3
miliarda dolaréw ze sprzedazy paliw od UE w ciggu jednego rok”.

USA s3g obecnie najwiekszym dostawcg LNG do UE — az 55 proc.
catkowitego importu LNG w 2025 roku pochodzi ze Standéw
Zjednoczonych. Ponadto sg réwniez najwiekszym dostawcg ropy naftowej
dla UE, odpowiadajgc za 17 proc. catkowitego importu ropy w 2024 roku.
Unia Europejska w 2024 roku wydata 65 miliardow euro na amerykanskag
rope naftowa, wegiel i LNG. W tym 42 miliardy euro przeznaczono na
rope, 4 miliardy na wegiel i 19 miliardow na LNG — podat Instytut Ekonomii
Energetycznej i Analizy Finansowej (IEEFA).

Unia Europejska zaczeta stopniowo odchodzi¢ od importu rosyjskiej ropy
naftowej. W ramach 18. pakietu sankcji natozonych na Rosje, UE
wprowadzita ,automatyczny i dynamiczny mechanizm, ktéry w przysztosci
ma stuzy¢ do przegladu i aktualizacji limitdw cenowych na rosyjskg rope”.


https://nypost.com/2025/09/04/us-news/trump-pushes-europe-to-stop-buying-russian-oil-punish-chinese-economy-for-funding-moscows-war/
https://ec.europa.eu/commission/presscorner/detail/en/qanda_25_1935
https://ieefa.org/resources/deja-vu-eu-risks-overreliance-one-gas-supplier
https://commission.europa.eu/topics/eu-solidarity-ukraine/eu-sanctions-against-russia-following-invasion-ukraine/sanctions-energy_pl

Celem mechanizmu jest skuteczniejsze egzekwowanie sankcji oraz
dostosowywanie ich do sytuacji rynkowe;.

6 wrzesnia

24 spotkanie ministrow spraw gospodarczych i handlu panstw
cztonkowskich Szanghajskiej Organizaciji Wspotpracy (SCO) odbyto sie
we Wtadywostoku w Ros;ji, podczas ktérego panstwa cztonkowskie
zgodzity sie wzmocnic¢ regionalng integracje gospodarczg i potwierdzity
Swoje zaangazowanie na rzecz wielostronnego systemu handlowego i
Scislejszej wspotpracy w zakresie globalnych tancuchdéw dostaw -
poinformowato chinskie ministerstwo handlu.

W spotkaniu uczestniczyt wiceminister Ministerstwa Handlu (MOFCOM)
Yan Dong.

Sesja skupita sie na realizacji kluczowego konsensusu osiggnietego
podczas 25. posiedzenia Rady Szefow Panstw SCO i zaowocowata
wydaniem przez ministrow wspolnego oswiadczenia okreslajgcego
srodki majgce na celu promowanie zrownowazonego wzrostu
gospodarczego w organizaciji.

Na posiedzeniu przyjeto rowniez plan wdrozenia ram wspotpracy w
zakresie gospodarek kreatywnych miedzy panstwami cztonkowskimi
SCO oraz potozono podwaliny pod dalszg regionalng wspotprace
gospodarczg, przygotowujgc tym samym agende gospodarczg i
handlowg na zblizajgce sie posiedzenie Rady Szeféw Rzgdéw SzOW.

Yan powiedziat, ze Chiny sg gotowe do wspotpracy ze wszystkimi
stronami, aby przetozy¢ wazny konsensus osiggniety przez przywodcow
podczas szczytu SzOW w Tiencinie na konkretne dziatania. Podkreslit
przestrzeganie zasad szerokich konsultacji, wspolnego wktadu i
wspolnych korzysci, wzmocnionej koordynaciji polityki i dalszej realizacji
planu dziatania na rzecz wysokiej jakosci wspotpracy gospodarczej i
handlowej miedzy Chinami a innymi krajami SCO.

Yan wyrazit ponadto zaangazowanie Chin we wspotprace z innymi
panstwami cztonkowskimi w celu ochrony wielostronnego systemu
handlowego, pogtebienia wspdtpracy miedzynarodowej w zakresie
tancuchow przemystowych i dostaw, promowania zintegrowanego
rozwoju handlu i inwestycji, poprawy fgcznosci, poprawy ram wspotpracy
oraz pobudzenia skoordynowanego rozwoju handlu towarami, ustugami i
handlem cyfrowym, podnoszgc tym samym regionalng wspotprace



gospodarczg w ramach SCO na nowe wyzyny. — czytamy w
oswiadczeniu.

7 wrzesnia

Niecaty rok po objeciu urzedu premier Japonii Shigeru Ishiba podat sie
do dymisiji, za powdd swojej decyzji podajgc porozumienie celne zawarte
ze Stanami Zjednoczonymi. Od objecia wtadzy jesienig zesztego roku
koalicja Ishiby stracita wiekszos¢ w obu izbach parlamentu.

Reuters za powdd decyzji Ishiby podat cheé utrzymania jednosci w
swojej Partii Liberalno-Demokratycznej. Byty premier musiat ostatnimi
czasy mierzycC sie z krytykg ze strony prawego skrzydta ugrupowania.

Krotkie rzady Ishiby przypadty na okres napie¢ w relacjach handlowych
miedzy Japonig i USA. W ubiegtym tygodniu rzgd zawart umowe z
Waszyngtonem, w ktorej Japonia zobowigzata sie do zainwestowania
550 mld dolarow w USA w zamian za nizsze amerykanskie cta na
kluczowy w gospodarce kraju sektor motoryzacyjny.

Obawy zwigzane z niepewnoscig polityczng doprowadzity w zesztym
tygodniu do wyprzedazy jena - przypomniat Reuters.

China Railway opublikowata swoje wyniki za okres od stycznia do lipca
2025

Azja Srodkowa: Ruch wzrést 0 23,2%, a do regionu wystano 8 526
pociggoéw towarowych.

W kierunku potudniowym: Nowa kolej Chiny-Laos nadal rozwija swojg
role, przewozgc 3,44 min ton tadunkdéw, co oznacza wzrost 0 6,4% rok
do roku.

Przewozy kontenerowe miedzy Chinami a Europg spadty 0 22% w |
potroczu 2025 r., osiggajgc poziom zaledwie 160,6 tys. TEU.

Gtownym powodem jest spadek stawek za zegluge morska, co sprawito,
ze fracht morski stat sie bardziej atrakcyjny dla zatadowcéw w
poréwnaniu z koleja.

8 wrzesnia

Chinski organ regulacyjny rynku orzekt, ze Nvidia naruszyta chinskie
prawo antymonopolowe w zwigzku z przejeciem firmy Mellanox w 2020 r.
Wtadze w Pekinie podaty, ze dochodzenie bedzie kontynuowane.



Analitycy oceniajg, ze decyzja chinskiego organu regulacyjnego moze
skomplikowaé rozmowy handlowe miedzy Chinami i USA, ktore
rozpoczety sie w Madrycie. Po pierwszym dniu rozméw sekretarz skarbu
USA Scott Bessent powiedziat, ze poczyniono znaczne postepy w
kwestii szczegotdw technicznych i ze obie strony sg bliskie osiggniecia
porozumienia w sprawie TikToka.

Chiny wszczety dwa dochodzenia wymierzone w amerykanski przemyst
potprzewodnikow, w tym dochodzenie antydumpingowe dotyczgce
niektorych analogowych uktadow scalonych, a takze dochodzenie
antydyskryminacyjne w sprawie dziatan USA skierowanych przeciwko
chinskiemu sektorowi uktadéw scalonych. Sledztwa wszczeto po tym, jak
USA dodaty do swojej listy podmiotéw zagrazajgcych bezpieczenstwu
USA 23 kolejne firmy z siedzibg w Chinach.

Najwyzsi rangg urzednicy USA i Chin drugi dzien obradowali nad
stawkami celnymi i terminem sprzedazy chinskiego serwisu
spotecznosciowego TikTok. W poscie na portalu Truth Social Trump
stwierdzit, ze spotkanie przebiegto pomysinie i ze "osiggnieto réwniez
porozumienie w sprawie »pewnej« firmy, ktérg mtodzi ludzie w naszym
kraju bardzo chcieli uratowac", co potencjalnie odnosi sie do TikToka.

swiatowy rynek kontenerowy rosnie

Globalne dane pokazujg dalszy rozwdj strumienia kontenerow
przewozonych morzem. Dla pierwszego poétrocza 2025 roku wolumen
ten jest szacowany na 93,5 min TEU. Przektada sie to na 4,5% wzrostu
w stosunku do analogicznego okresu poprzedniego roku. Rynek jest
wiec wcigz na sciezce wzrostowej, choC jego dynamika spadta.

Najwieksze chinskie porty obstuzyty w okresie pierwszych szesciu
miesiecy tgcznie 127,0 min TEU, co oznacza wzrost o 7,3% (w
pierwszym kwartale byto to 8,4%). Warto podkresli¢, ze tak wysoki
wolumen przetadunkow wynika w duzej mierze z szeroko
wykorzystywanego w Chinach systemu portow hubowych, co sprzyja
wysokim wynikom przetadunkowym. Liderem pozostaje Szanghaj z
obrotami na poziomie 27,1 min TEU (+6,1%). Warto zwréci¢ uwage, ze
wsrod pierwszej dziesigtki az trzy porty rosty w tempie dziesieciu
procent: Ningbo-Zhoushan (+9,8%), Shenzhen (+10,8%) oraz Beibu Gulf
(+10,1%).



Drugim globalnym rynkiem dla kontenerow jest Europa, gdzie dziesie¢
najwiekszych portow przetadowato tgcznie 33,2 min TEU zwiekszajac
wolumen o 3,7%. Po pierwszym potroczu na fotel lidera powrdcit
Rotterdam z wynikiem wynoszgacym 7,0 min TEU (+2,7%). Nieco stabie;
wypadty porty Antwerpia-Brugia, ktére obstuzyty 6,9 min TEU (+3,7%).
Najwiekszg dynamike obrotéw odnotowat wtoski Gioia Tauro (+10,5%),
ktory tempem wzrostu wyprzedzit dwa niemieckie porty w Hamburgu
(+9,3%) oraz Bremen/Bremerhaven (+8,1%). Wsrdd topowej dziesigtki
wolumen spadat w hiszpanskich portach w Barcelonie (-7,3%) oraz
Algeciras (-4,5%).

Caly amerykanski rynek szacowany byt na 28,4 min TEU w pierwszym
potroczu 2025 (+5,7%), zas przetadunki dziesieciu najwiekszych portow
to 25,6 min TEU oraz przyrost wynoszacy 4,6%. Najwiekszy wolumen
trafit do Los Angeles, ktérego przetadunki wyniosty 5,0 min TEU (+4,7%).
Wyprzedzit on port w Long Beach (4,8 min TEU; +10,6%), ktory byt
najwiekszym portem USA w 2024 roku. Wsrod portow top 10 spadek
wolumenu zaliczyta jedynie atlantycka Virginia, ktérej obroty spadty az o
8,5%.

W czerwcu wartos¢ chinskich towarow trafiajgcych na amerykanski rynek
wyniosta 18,9 mld USD, kiedy jeszcze w styczniu byto to 41,6 mld USD.
W przypadku Unii Europejskiej eksport do USA w czerwcu osiggnat 45,7
mld USD, co byto wynikiem o blisko 10 mld USD nizszym niz w styczniu
2025. Jednoczesnie eksport ze Standw na analizowanych kierunkach nie
podlega istotnym zmianom. Jezeli wiec powyzsza sytuacja zostanie
utrzymana w kolejnych miesigcach mozna sie spodziewac ograniczen w
dynamice rozwoju wolumenu kontenerow obstugiwanych na rynku.

9 wrzesnia

Chinskie media: chinski minister obrony Dong Jun odbyt wideorozmowe
z sekretarzem obrony USA Pete'em Hegsethem na prosbe tego
ostatniego. Drugiego dnia minister spraw zagranicznych Chin Wang Yi,
rowniez cztonek Biura Politycznego Komitetu Centralnego
Komunistycznej Partii Chin, odbyt rozmowe telefoniczng z sekretarzem
stanu USA Marco Rubio.

Administracja USA zdata sobie sprawe, ze nie jest w stanie zatrzymac
rozwoju Chin swoim unilateralizmem, ograniczeniami i



represjami.Utrzymanie wzajemnego szacunku, dgzenie do pokojowego
wspotistnienia i wspotpracy korzystnej dla obu stron jest jedynym
stusznym sposobem w kontaktach z Chinami, powiedziat Wang.

Rozmowy pokazaty nie tylko proaktywng postawe Chin w rozwigzywaniu
stosunkéw dwustronnych, ale takze ich determinacje i zdolno$¢ do
ksztattowania i stabilizowania relacji chinsko-amerykanskich. Pozwolito
to Chinom zyskac¢ wiekszg inicjatywe i stworzyto wieksze mozliwosci
dalszej stabilizacji dwustronnych wiezi w przysztosci.

9 wrzesnia

Z opublikowanego sondazu wynika, ze wiekszos¢ obywateli Unii
Europejskiej uwaza, iz przewodniczgca Komisji Europejskiej Ursula von
der Leyen nie zdotata skutecznie broni¢ europejskich intereséw podczas
finalizacji nowej umowy handlowej z USA.

Badanie Eurobazooka przeprowadzone przez Cluster17 pod koniec
sierpnia i na poczagtku wrzesnia w pieciu gtownych krajach UE — Francji,
Hiszpanii, Wtoszech, Niemczech i Polsce — pokazuje, ze 52 proc.
respondentdw poczuto sie ,ponizony” tg umowa. Najsilniejsze odczucia
wystgpity we Francji (65 proc.) i Hiszpanii (56 proc.), podczas gdy w
Polsce odsetek osdb czujgcych sie ,ponizony” byt najmniejszy (23 proc.),
a 49 proc. deklarowato obojetnosc¢. Trzy czwarte ankietowanych uwaza,
ze Ursula von der Leyen nie zdotata obroni¢ europejskich intereséw, a
tylko 19 proc. ocenito jg pozytywnie.

Aw USA:

Znaczna czes¢ populacji USA obwinia rosngce zadtuzenie na kartach
kredytowych o polityke handlowg prezydenta Donalda Trumpa. W
badaniu przeprowadzonym przez CardRates.com 47 procent stwierdzito,
ze cta wepchnety ich jeszcze bardziej w zadtuzenie na kartach
kredytowych, a liczba ta wzrosta do 53 procent wsrdod millenialsow i 56
procent wsrod pokolenia Z.

Samo badanie nie wykazato zadnych zwigzkoéw przyczynowo-
skutkowych miedzy rosngcymi podatkami importowymi a rosngcym
zadtuzeniem Amerykanow na kartach kredytowych, ktére wedtug
nowojorskiego Fed wynosi ponad 1,2 biliona dolaréw — co oznacza
wzrost o prawie 50 procent w ciggu ostatnich pieciu lat. Wyniki
podkreslajg jednak rosngce obawy konsumentéw dotyczgce
potencjalnego wptywu cet na ceny, gospodarke i ich dobrobyt finansowy.



9 wrzesnia

Inwestycje japonskich przedsiebiorstw w USA wzrosty o 20% w zwigzku
z ctami Trumpa..

Inwestycje japonskich firm w USA wzrosty o 20% w ciggu roku, osiggajgc
26,18 biliona jenow (177 miliardéw dolaréw) w okresie styczen-lipiec, w
oczekiwaniu na wzrost gospodarczy w Ameryce i staraniach o unikniecie
cet prezydenta USA Donalda Trumpa poprzez zwiekszenie lokalnych
mocy produkcyjnych..

10 wrzesnia

Amerykanska Stuzba Celna i Ochrony Granic poinformowata, ze od 16
wrzesnia 2025 roku wszystkie osobowe auta, lekkie ciezarowki oraz
czesci samochodowe produkciji japonskiej bedg objete jednolitg stawkag
celng w wysokosci 15 proc. Dotychczas obowigzywata stawka na
poziomie 27,5 proc., co byto przedmiotem dtugich negocjacji
handlowych.

Prezydent Donald Trump podpisat na poczatku wrzesnia rozporzgdzenie
wykonawcze w tej sprawie. Obnizka zostata uznana za kluczowg dla
japonskiego sektora motoryzacyjnego, ktory pozostaje jednym z
gtéwnych filaréw tamtejszej gospodarki oraz najwiekszg czescig
eksportu do USA.

Porozumienie handlowe zaktada rowniez powstanie funduszu
inwestycyjnego o wartosci 550 miliardéw dolaréw, ktory Japonia
zobowigzata sie wspoéttworzyc€. To ustepstwo byto warunkiem uzyskania
obnizki cet. Pojawity sie jednak watpliwosci dotyczgce sposobu
finansowania funduszu.

Zgodnie z nowymi regulacjami zniesiono mechanizm kumulowania
wczesniejszych cet z nowymi. Oznacza to, ze japonskie towary objete
dotad nizszymi stawkami zostang wyrownane do poziomu 15 proc. W
przypadku produktow, ktére juz wczesniej byty obtozone wyzszymi ctami
— jak stal czy aluminium — nic sie nie zmieni. Te materiaty nadal bedag
objete 50-procentowym podatkiem importowym.

10 wrzesnia

Urzednicy Indii i Unii Europejskiej spotykajg sie w New Delhi, aby odbyc¢
rozmowy, ktore mogg okazac sie przetomowe. Starajg sie zniwelowac
roznice w rolnictwie, mleczarstwie i barierach pozataryfowych, aby
dotrzymac¢ ambitnego terminu zawarcia umowy, ktéry przypada na
koniec roku.



Premier Indii Narendra Modi ma silng motywacje. W zesztym miesigcu
Stany Zjednoczone podwoity cta na towary indyjskie do 50% w zwigzku z
zakupami rosyjskiej ropy przez Indie, ograniczajgc eksport tekstyliow,
skory i chemikaliéw. Modi stara sie teraz zdywersyfikowac relacje
handlowe Indii.

W Brazylii prezydent Luiz Inacio Lula da Silva naciska na zaciesnienie
powigzan handlowych i finansowych miedzy krajami BRICS,
argumentujgc, ze integracja moze ostabi¢ wptyw protekcjonizmu i tego,
co nazwat ,szantazem celnym”, wykorzystywanym do ingerowania w
sprawy wewnetrzne.

Brazylia i Indie nalezg do krajow najmocniej dotknietych ctami Trumpa.
Tymczasem Kanada odrabia straty po spadku eksportu do Stanéw
Zjednoczonych na poczatku tego roku. Jej deficyt handlowy zmniejszyt
sie w lipcu, poniewaz ogolny eksport wzrost, czemu sprzyjato odbicie w
dostawach ropy naftowej i samochoddéw osobowych do USA. Mimo to
kanadyjski eksport do Stanéw Zjednoczonych nadal spadt o 2,9% w
ciggu pierwszych siedmiu miesiecy tego roku w poroéwnaniu z
analogicznym okresem 2024 roku. Eksport do reszty swiata wzrost
jednak o 14%.

11 wrzesnia

Dane opublikowane przez Amerykanskie Biuro Statystyki Pracy za
sierpien wskazuja, ze ceny konsumpcyjne w USA wzrosty o 2,9 proc. rdr.
wobec wyniku 2,7 proc. w lipcu. Jest to najwyzszy poziom od stycznia
tego roku.

Ceny energii wzrosty o 0,2 proc., przy czym ceny benzyny obnizyty sie o
6,6 proc., ale ceny gazu ziemnego byly wyzsze az o 13,8 proc.
Samochody podrozaty o 0,3 proc., ustugi transportowe o 3,5 proc.,
mieszkania o 3,6 proc.

To, co najbardziej niepokoi ekonomistow to wzrost cen artykutow
spozywczych, ktory moze by¢ wynikiem natozenia cet importowych oraz
ograniczeniem ilosci emigrantow pracujgcych w amerykanskim sektorze
rolniczym.

Wskaznik CPI ( inflacja bazowy z wytgczeniem cen zywnosci i energii)
takze wzrost w sierpniu o 0,3 proc. w stosunku do lipca i az o 3,1 proc.
wobec analogicznego okresu roku ubiegtego.



W ramach przyjetej polityki monetarnej cel inflacyjny wyznaczono na 2
proc. Sierpien jest kolejnym miesigcem kiedy nie udaje sie jej sprowadzi¢
do celu.

Te dane sg bardzo niepokojgce dla administracji federalnej i prezydenta
Donalda Trumpa, ktéry juz od kilku tygodni nalega na Rezerwe
Federalng i personalnie na jej przewodniczgcego Jerome'a Powella o
obnizke stop procentowych.

11 wrzesnia

Sekretarz stanu USA Marco Rubio powiedziat, ze Stany Zjednoczone
,Zareagujg odpowiednio” na to, co nazwat ,polowaniem na czarownice”
na bytego prezydenta Brazylii Jaira Bolsonaro, nie precyzujgc jednak, w
jaki sposob.

Wypowiedzi te pojawity sie wkrotce po tym, jak Sgd Najwyzszy Brazylii
skazat Bolsonaro na 27 lat i trzy miesigce wiezienia za planowanie
zamachu stanu w celu uniewaznienia wyborow w 2022 roku.

Wyrok ten zostat ,niesprawiedliwie orzeczony” — napisat Rubio w poscie
na X w czwartek wieczorem w Stanach Zjednoczonych, poniewaz
.przesladowania polityczne ze strony obcigzonego sankcjami tamigcego
prawa cztowieka Alexandre’a de Moraesa trwajq”.

Departament Skarbu USA natozyt 30 lipca sankcje na brazylijskiego
sedziego Sgdu Najwyzszego Alexandre’a de Moraesa, ktory jest
obiektem krytyki prezydenta Donalda Trumpa za sposob prowadzenia
spraw sgdowych dotyczgcych bytego prezydenta Brazylii Jaira
Bolsonaro.

Tego samego dnia Trump natozyt cta siegajgce 50% na wiekszosé
produktow z Brazylii za oskarzenie Bolsonaro o rzekomag probe zamachu
stanu, co spotkato sie z oporem urzedujgcego prezydenta kraju, Luiza
Inacio Luli da Silvy.

Brazylijski przywodca potepit posuniecie Waszyngtonu, nazywajac je
naruszeniem suwerennosci narodowej Brazylii, twierdzgc, ze jego kraj
,nie zaakceptuje niczyjej kontroli”, jak wynika z ttumaczenia jego wpisu w
mediach spotecznosciowych w Google.

Sprawa przeciwko tym, ktérzy zaplanowali zamach stanu, nalezy
wytgcznie do krajowego systemu sprawiedliwosci i ,nie podlega zadnym
domystom ani grozbom podwazajgcym niezaleznosc¢ instytucji
panstwowych” — dodat da Silvia.



Zapowiedziat rowniez odwet za ,jakiekolwiek jednostronne podwyZzKki
cel’, odrzucajgc twierdzenia, ze Stany Zjednoczone majg deficyt
handlowy z Brazylig. Da Silvia powotat sie na oficjalne dane celne USA,
ktére wykazaty nadwyzke w wysokosci okoto 410 miliardéw dolaréw w
handlu towarami i ustugami z Brazylig w ciggu ostatnich 15 lat.

Wedtug danych amerykanskiego spisu powszechnego catkowita
nadwyzka Stanow Zjednoczonych w handlu towarami z Brazylig w latach
2010-2024 wyniosta 154 miliardy dolarow.

Wedtug najnowszych danych, ceny palonej kawy w amerykanskich
sklepach spozywczych wzrosty w sierpniu o 21% w poréwnaniu z rokiem
ubiegtym. Ten szok cenowy ma wyrazny katalizator: 50% cto natozone
na brazylijski import pod koniec lipca, ktore wstrzymato dostawy z kraju,
ktory historycznie dostarczat jedng trzecig catej kawy uzywanej w USA.
Kwestia ta jest teraz przedmiotem zainteresowania Kongresu, a dwoch
kongresmenow planuje dwupartyjne ustawodawstwo majgce na celu
zwolnienie produktéow kawowych z cet prezydenta Donalda Trumpa.

11 wrzesnia

Prezydent USA Donald Trump zwrdcit sie do Unii Europejskiej o
natozenie na Chiny i Indie cet siegajgcych nawet 100% na import
rosyjskiej ropy naftowej. Ma to na celu podkrecenie presji na Moskwe i
zakonczenie wojny na Ukrainie.

Propozycja, o ktérej po raz pierwszy poinformowat Financial Times,
zostata potwierdzona przez Megan Casselle z CNBC.

Trump ztozyt wniosek, gdy zostat wezwany na spotkanie z wysokimi
rangg urzednikami USA i UE w Waszyngtonie, poinformowat we wtorek
Financial Times, powotujgc sie na osoby zaznajomione z dyskusja.
Waszyngton byt rowniez gotowy ,,odzwierciedli¢” wszelkie cta natozone
przez Europe na oba kraje, donosi raport.

Stany Zjednoczone natozyty karne cto w wysokosci 25% na import z Indii
w zwigzku z zakupem rosyjskiej ropy przez New Delhi, zwigkszajgc
taczng wysokosc¢ cet do 50%. Indie stwierdzity, Zze cta sg
Lhiesprawiedliwe, nieuzasadnione i nierozsgdne”, krytykujgc
jednoczesnie handel USA i UE z Rosja.

Dwustronna wymiana handlowa UE z Rosjg wyniosta 67,5 mld euro
(78,1 mld dolaréw) w 2024 r., podczas gdy handel ustugami w 2023 r.
wyniost 17,2 mid euro, wedtug danych Komisji Europejskie;j.

Dane z ambasady Indii w Moskwie pokazaty, ze dwustronna wymiana
handlowa miedzy Indiami a Rosjg osiggneta rekordowe 68,7 mld dolarow



w roku konczgcym sie w marcu 2025 r., prawie 5,8 razy wiecej niz
handel sprzed pandemii, ktéry wynosit 10,1 mld dolarow.

Chiny, najwiekszy nabywca rosyjskiej ropy, jak dotgd uniknety ,wtornych”
cet po zawarciu rozejmu z Waszyngtonem w celu obnizenia nowych cet
na ich produkty do 30%.

11 wrzesnia

Japonski indeks Nikkei 225 byt motorem wzrostéw w Azji, osiggajgc
rekordowy poziom 44 251,65 punktéw, co odzwierciedla wzrosty na Wall
Street w nocy, wywotane nadziejami na obnizke stop procentowych
przez Fed i pozytywnymi danymi o inflaciji.

Jeden z gigantdéw Nikkei 255, firma inwestycyjna SoftBank Group,
odnotowata wzrost o prawie 10%, notujgc drugi dzien z rzedu na plusie.
Najwiekszy wzrost odnotowaty rowniez akcje Mitsui Mining and Smelting,
ktére wzrosty 0 5,34%, oraz Ryohin Keikaku, wtasciciel Muiji, ktérego
akcje wzrosty o 3,24%. Tymczasem indeks Topix spadt o0 0,24%.
Potudniowokoreanski Kospi wzrdst o 0,65%, a mata spétka Kosdaq o
0,39%.

W Australii indeks ASX/S&P 200 spadt o 0,19%.

Indeks Hang Seng w Hongkongu spadt o 1,19% na poczatku sesiji, a
indeks Hang Seng Tech stracit 1,3%. Indeks CSI 300 na kontynencie
otworzyt sie na poziomie nizszym o 0,15%.

Inwestycje japonskich firm w USA wzrosty o 20% w ciggu roku, osiggajgc
26,18 biliona jenow (177 miliardéw dolaréw) w okresie styczen-lipiec, w
oczekiwaniu na wzrost gospodarczy w Ameryce i staraniach o unikniecie
cet prezydenta USA Donalda Trumpa poprzez zwiekszenie lokalnych
mocy produkcyjnych..

11 wrzesnia

Poproszony o skomentowanie ostatnich artykutow The Economist i The
New York Times, ktére donosity, ze Stany Zjednoczone dziataty
agresywnie w Ameryce tacinskiej w tym roku, dgzgc do wypchniecia
tego, co twierdzg, ze jest "chinskimi praktykami eksploatacyjnymi”, ale
amerykanskie sankcje, cta i rakiety zblizyty region do Chin, rzecznik
chinskiego MSZ Lin Jian powiedziat, ze po raz kolejny dowodzi to
przymusu. Zastraszanie i hegemonizm sg niepopularne i coraz bardziej
nieskuteczne.

Lin zauwazyt, ze Chiny i Ameryka tacinska sg dobrymi przyjaciotmi i
partnerami dgzgcymi do rownosci, wzajemnych korzysci i wspolnego



rozwoju, podkreslajgc, ze otwartos¢, inkluzywnosc¢ i wspotpraca
korzystna dla obu stron sg cechami charakterystycznymi wiezi chinsko-
amerykanskich.

"Nasza rosngca bliskos¢ jest wyborem ludzi i stuzy naszym wspolnym
interesom. Ameryka tacinska i Karaiby nie sg niczyim podwdérkiem, a
kraje regionu majg prawo do wyboru wiasnej sciezki rozwoju i partnerow’
— powiedziat Lin.

Rzecznik wezwat ponadto Stany Zjednoczone, aby przestaty zmuszaé
kraje regionu do opowiedzenia sie po ktorejs ze stron i ingerowaty w ich
sprawy wewnetrzne, a zamiast tego robity wiecej, aby wspierac ich
rozwoj i dobrobyt, a nie sia¢ niezgode i wytykaé palcami. "Jakakolwiek
proba podwazenia przyjazni chinsko-facinskiej i utrudnienia wzajemnie
korzystnej wspotpracy nie zakonczy sie sukcesem" — powiedziat Lin.

12 wrzesnia

Trump i Xi rozmawiali o mozliwej umowie z TikTokiem. Po rozmowie
Trump powiedziat, ze umowa "jest na dobrej drodze, jak wiadomo, a
inwestorzy sie do niej przygotowujg".

Jednak Chiny w swoim oswiadczeniu zasugerowalty, ze strony majg
wieksze rozbieznosci w kwestii negocjacji.

"Stanowisko Chin w sprawie TikToka jest jasne: chinski rzagd szanuje
wole firm i cieszy sie, widzac, jak prowadzg one negocjacje biznesowe w
oparciu o zasady rynkowe i osiggajg rozwigzania zgodne z chinskim
prawem i regulacjami oraz rownowazgce interesy" - napisano w
komunikacie chinskiej panstwowej agencji informacyjnej Xinhua.

"Mamy nadzieje, ze strona amerykanska zapewni otwarte, uczciwe i
niedyskryminujgce srodowisko biznesowe dla chinskich firm
inwestujgcych w Stanach Zjednoczonych" - dodano.

Wedtug danych Citi, liczba kontenerowcéw wyptywajgcych z Chin do
Standéw Zjednoczonych w pierwszej potowie sierpnia spadta az o 24,9
proc. rok do roku. Dla poréwnania, tydzien wczesniej spadek wynosit
12,4 proc. To pokazuje, jak szybko kurczy sie wymiana handlowa
pomiedzy dwiema najwiekszymi gospodarkami swiata.

Chinscy producenci probujg znalez¢ alternatywe, kierujgc towary na

rynki Azji, Afryki i Ameryki Lacinskiej. Jednak zaden z tych regiondw nie
jest w stanie zastgpi¢ amerykanskiego popytu — przed wojng handlowg
USA sprowadzaty z Chin towary warte ponad 400 mld dolaréw rocznie.



Chinski eksport w sierpniu wzrést w najwolniejszym tempie od poét roku.
Spadek zamoéwien ze Standéw Zjednoczonych i ostabienie efektow
zawieszenia cet pokazuja, ze gospodarka Panstwa Srodka coraz
mochiej odczuwa skutki wojny handlowej. Spekuluje sie o koniecznosci
wprowadzenia dodatkowych bodzcow fiskalnych.

Spadek chinskiego eksportu do USA o 33% byt gtdwnym czynnikiem
ograniczajgcym wzrost eksportu ogotem w sierpniu do 4,4% rok do roku,
co byto ponizej konsensusu prognoz.

Tymczasem import z USA spadt o 16%, ograniczajgc wzrost importu
Chin do 1,3%, ponownie gorzej niz oczekiwano konsensusu

12 wrzesnia

brytyjskie Ministerstwo Obrony ogtosito kontrakt z Google Cloud o
wartosci 400 miliondw funtéw (543 miliony dolarow), ktéry ma wzmocnic
bezpieczng komunikacje i wymiane informaciji tajnych z USA,
wykorzystujgc Al, analityke danych i cyberbezpieczenstwo.

Szwajcarski producent zegarkdéw Swatch rozpoczat sprzedaz edyciji
specjalnej, w ktorej na tarczy zamieniono miejscami cyfry trzy i dziewiec,
nawigzujgc do cet w wysokosci 39% na import ze Szwaijcarii do USA,
ktore prezydent Donald Trump natozyt w zesztym miesigcu.

Cta w wysokosci 39%, bedgce potgczeniem uniwersalnej stawki
importowej 10% i dodatkowej 29% stawki specyficznej dla kraju, zostaty
natozone przez Stany Zjednoczone na import ze Szwaijcarii od 1 sierpnia
2025. Stawka ta jest wyraznie wyzsza niz te natozone na inne
gospodarki rozwiniete, co zaskoczyto rzgd Szwajcarii, ktéry spodziewat
sie optaty zblizonej do 15% wynegocjowanych przez Unie Europejska.
Rada Federalna Szwajcarii postanowita 4 sierpnia 2025 kontynuowac
rozmowy z przedstawicielami USA, dgzgc do uczciwego traktowania w
celu ochrony swojej gospodarki.

Rynek USA jest kluczowy dla eksportu szwajcarskich zegarkow,
odpowiada za 20% i byt wart 2,6 mld frankéw szwajcarskich (3,3 mld
dolaréw) w pierwszej potowie 2025 roku. Szwajcarskie firmy zwiekszyty
eksport do USA w lipcu, aby zmagazynowacé towary przed ctami z 1
sierpnia, tworzgc krotkoterminowg poduszke. Jednak obawy
dtugoterminowe pozostajg, w wyniku czego niektére mniejsze marki,
takie jak Favre Leuba, wstrzymaty plany ekspansji w USA. Luksusowy
producent Raymond Weil rowniez zareagowat kreatywnie, wprowadzajgc



limitowang edycje zegarka i nawet obnizajgc ceny wybranych modeli o
39%.

Poza luksusowymi zegarkami cta w najwiekszym stopniu uderzajg w
towary niefarmaceutyczne, poniewaz produkty farmaceutyczne i ztoto sg
zwolnione z 39% optaty mimo ze znaczgco przyczyniajg sie do deficytu
handlowego USA wobec Szwajcarii. Rzgd Szwajcarii bada tez szersze
rozwigzania handlowe, w tym propozycje uruchomienia rafinerii ztota na
terenie USA i zwiekszenia zakupu amerykanskich surowcéw
energetycznych, na przyktad skroplonego gazu ziemnego LNG, w
ramach trwajgcych negocjacji dwustronnych majgcych ztagodzi¢
napiecia i doprowadzi¢ do kompleksowego porozumienia.

13 wrzesnia

Stany Zjednoczone ukaraty dwie chinskie firmy, ktore kupity
amerykanski sprzet do produkcji uktadoéw scalonych dla czotowego
chinskiego producenta chipéw SMIC, wtgczajgc je do 32 podmiotow
dodanych do listy ograniczen handlowych Departamentu Handlu, jak
podano w komunikacie rzgdu USA. Dwadziescia trzy z tych 32
podmiotéw znajdujg sie w Chinach.

Ukaranymi firmami sg Pengxinwei IC Manufacturing Co (PST) oraz
Shanghai Sinyang Semiconductor Materials. Dziatanie to wpisuje sie w
szerszg strategie USA majgcg powstrzymac postep technologiczny Chin,
szczegolnie w sektorze potprzewodnikow, kluczowym zaréwno dla
zastosowan cywilnych, jak i wojskowych. Lista Entity List Departamentu
Handlu ogranicza dostep tych firm do amerykanskich technologii i
towarow, wymagajac specjalnych, trudnych-do-uzyskania licencji na
wszelkie transakcje.

SMIC od kilku lat znajduje sie w centrum amerykanskich kontroli
eksportowych ze wzgledu na domniemane powigzania z chinskim
wojskiem. Rzgd USA podkresla, ze powstrzymanie zaawansowanych
technologii przed trafieniem do takich podmiotéw jest kluczowe dla
bezpieczenstwa narodowego. Ograniczenia te majg spowolni¢ dgzenia
Chin do samowystarczalnosci w produkcji potprzewodnikéw oraz
uniemozliwic ich wojsku uzyskanie przewagi technologicznej.

Chiny konsekwentnie sprzeciwiajg sie tym amerykanskim sankcjom,
postrzegajac je jako narzedzie przymusu gospodarczego majgcego
zdusic¢ ich rozwoj. W odpowiedzi na rozne ograniczenia handlowe ze
strony USA Pekin wprowadzit wkasne kontrposuniecia, w tym



ograniczenie eksportu kluczowych mineratow, takich jak gal i german,
niezbednych do produkcji potprzewodnikow. Trwajgca rywalizacja
technologiczna doprowadzita do powstania rownolegtych ekosystemow,
gdy Chiny przyspieszajg dgzenia do krajowej innowacji i niezaleznosci
technologiczne;j.

13 wrzesnia

Amerykanscy i chinscy urzednicy spotkali sie w Madrycie, aby omodwic
dtugotrwate problemy handlowe, zblizajgcy sie termin zbycia chinskiej
aplikacji do krétkich filmow TikTok oraz zgdania Waszyngtonu, aby G7 i
europejscy sojusznicy natozyli na Chiny cta w celu wstrzymania zakupoéw
rosyjskiej ropy.

Rozmowy w stolicy Hiszpanii to juz czwarty raz w ciggu czterech
miesiecy, kiedy sekretarz skarbu USA Scott Bessent i przedstawiciel
USA ds. handlu Jamieson Greer spotkali sie z wicepremierem Chin He
Lifengiem w europejskich miastach, aby sprobowac uchronic
nadszarpniete stosunki handlowe miedzy USA a Chinami przed
zatamaniem sie pod wptywem cet prezydenta Donalda Trumpa.

Trzej urzednicy, wraz z gtdwnym chinskim negocjatorem ds. handlu, Li
Chenggangiem, spotkali sie ostatnio w Sztokholmie w lipcu, gdzie
wstepnie uzgodnili przedtuzenie o 90 dni rozejmu handlowego, ktory
znacznie obnizyt trzycyfrowe cta odwetowe po obu stronach i wznowit
przeptyw mineratow ziem rzadkich z Chin do Stanéw Zjednoczonych.

Trump zatwierdzit przedtuzenie obecnych amerykanskich stawek celnych
na towary chinskie, wynoszgcych tgcznie okoto 55 procent, do 10
listopada.

Najbardziej prawdopodobnym rezultatem rozmow w Madrycie jest
kolejne przedtuzenie terminu, w ktorym chinski wtasciciel popularne;j
aplikacji TikTok, ByteDance, musi wycofa¢ swoje operacje w USA do 17
wrzesnia, pod grozbg zawieszenia dziatalnosci w USA.

TikTok nie byt poruszany w poprzednich rundach rozméw handlowych
miedzy USA a Chinami w Genewie, Londynie i Sztokholmie. Jednak
zrédto podato, ze publiczne wigczenie tej kwestii do programu rozméw w
ogtoszeniu Departamentu Skarbu o rozmowach daje administraciji
Trumpa polityczne uzasadnienie dla kolejnego przedtuzenia, co moze
zirytowac zarowno Republikanow, jak i Demokratow w Kongresie, ktorzy
nakazali sprzedaz TikToka amerykanskiemu podmiotowi w celu
zmniejszenia ryzyka dla bezpieczenstwa narodowego.



Wendy Cutler, byta negocjatorka handlowa USTR i szefowa Asia Society
Policy Institute w Waszyngtonie, powiedziata, ze spodziewa sie, iz
bardziej znaczgce ,rezultaty” zostang zachowane na potencjalne
spotkanie Trumpa z prezydentem Chin Xi Jinpingiem w dalszej czesci
roku, by¢ moze na szczycie Wspotpracy Gospodarczej Azji i Pacyfiku w
Seulu pod koniec pazdziernika.

Mogg one obejmowac ostateczne porozumienie w sprawie rozwigzania
obaw USA dotyczgcych bezpieczenstwa narodowego zwigzanych z
TikTokiem, zniesienie ograniczen na chinskie zakupy amerykanskiej soi i
obnizenie cet zwigzanych z fentanylem na chinskie towary. Dyskusje w
Madrycie mogg pomoc w przygotowaniu takiego spotkania, powiedziata
Cutler.

Dodata jednak, ze rozwigzanie podstawowych problemdw
gospodarczych USA wobec Chin, w tym ich zgdan, aby Chiny
przestawity swoj model gospodarczy na konsumpcje krajowg i w
mniejszym stopniu polegaty na dotowanym przez panstwo eksporcie,
moze zajac lata.

14 wrzesnia

Prezydent Donald Trump powiedziat w wywiadzie, ze konserwatywny
baron medialny Rupert Murdoch i jego syn Lachlan najprawdopodobniej
wezmg udziat w transakcji majgcej na celu uratowanie TikToka w
Stanach Zjednoczonych.

"W sprawe jest zamieszany mezczyzna o nazwisku Lachlan. Lachlan
Murdoch... Rupert [Murdoch] prawdopodobnie bedzie w grupie, mysle,
ze bedg w grupie" - powiedziat Trump w programie "The Sunday
Briefing" w Fox News..

Wypowiedz Trumpa padta w momencie, gdy Trump i chinski przywddca
Xi Jinping nadal ustalajg szczegoty umowy majgcej na celu uratowanie
TikToka w Stanach Zjednoczonych.

Biaty Dom podat nowe szczegoty umowy, informujgc, ze szesciu z
siedmiu cztonkow zarzagdu kontrolujgcych TikToka bedzie Amerykanami.

Stany Zjednoczone bedg réwniez kontrolowaé algorytm aplikacji,
powiedziata rzeczniczka prasowa Biatego Domu Karoline Leavitt,
odnoszgc sie w ten sposob do gtbwnego punktu spornego w
negocjacjach.



Leavitt dodata, Zze za bezpieczenstwo danych i prywatnos¢ aplikacji w
USA odpowiada¢ bedzie Oracle.

15 wrzesnia

na spotkaniu w Warszawie szefow dyplomaciji Polski i Chin, Radostawa
Sikorskiego i Wanga Yi, podkreslono, ze obecnie kwestie handlu
ustepujg "logice bezpieczenstwa". Wedtug portalu przed spotkaniem
Chiny liczyty, ze Polska podejmie dziatania w celu "zapewnienia
bezpiecznego i sprawnego” funkcjonowania potgczenia kolejowego na
granicy z Biatorusig oraz "stabilnosci miedzynarodowych tancuchow
przemystowych i dostaw". Podkreslaty, ze China-Europe Railway
Express jest "sztandarowym projektem" wspotpracy Chin zaréwno z
Polska, jak i UE- Politico

16 wrzesnia

Delegacje Chin i USA zaangazowaly sie w szczerg, dogtebng i
konstruktywng komunikacje na temat kwestii gospodarczych i
handlowych bedgcych przedmiotem wspolnego zainteresowania, w tym
TikToka - poinformowat w Madrycie wysoki rangg chinski urzednik,
podata agencja informacyjna Xinhua.

Obie strony w petni uznajg, ze stabilne stosunki gospodarcze i handlowe
miedzy Chinami a USA majg ogromne znaczenie dla obu krajow, a takze
majg duzy wptyw na globalng stabilnos¢ gospodarczg i rozwdj,
powiedziat Li Chenggang, przedstawiciel Chin ds. handlu
miedzynarodowego w Ministerstwie Handlu i wiceminister handlu.

Jesli chodzi o kwestie TikToka, Chiny zawsze sprzeciwiaty sie
upolitycznieniu, instrumentalizacji i uzbrajaniu technologii oraz kwestii
gospodarczo-handlowych i nigdy nie bedg dgzy¢ do osiggniecia
jakiegokolwiek porozumienia kosztem zasad, interesow firm lub
miedzynarodowej uczciwosci i sprawiedliwosci.

Chiny bedg stanowczo chroni¢ interesy narodowe, uzasadnione prawa i
interesy chinskich przedsiebiorstw oraz udziela¢ zezwolen na eksport
technologii zgodnie z odpowiednimi przepisami ustawowymi i
wykonawczymi.



Wedtug Li, Chiny i USA osiggnety podstawowy konsensus ramowy w
sprawie rozwigzywania problemow zwigzanych z TikTok poprzez
wspotprace.

Chiny i USA w petni wykorzystajg mechanizm dwustronnych konsultac;ji
gospodarczych i handlowych, aby budowac konsensus, zmniejszacé
nieporozumienia, wprowadzac wiekszg stabilnos¢ do dwustronnych wiezi
i Swiatowej gospodarki, powiedziat przedstawiciel Chin ds. handlu
miedzynarodowego.

16 wrzesnia

w ramach wizyty prezydenta Donalda Trumpa w Wielkiej Brytanii
Zjednoczone Krolestwo i Stany Zjednoczone przygotowujg sie do
podpisania przetomowej umowy technologiczne;j.

Partnerstwo ma koncentrowac sie na kluczowych, wysokowartosciowych
sektorach, w tym sztucznej inteligenc;ji (Al), pétprzewodnikach,
telekomunikacji oraz komputerach kwantowych. Ten krok ma wzmocnic
wspotprace miedzy branzami technologicznymi obu krajéw, pobudzi¢
inwestycje i rozszerzy¢ mozliwosci handlowe. Delegacja czotowych
amerykanskich menedzerow, w tym dyrektor generalny Nvidii Jensen
Huang i Sam Altman z OpenAl, ma towarzyszy¢ prezydentowi Trumpowi
podczas tej wizyty.

Brytyjska minister ds. technologii Liz Kendall stwierdzita, ze przetomowe
technologie, takie jak Al i komputery kwantowe, odmienig zycie ludzi i ze
partnerstwo zapewni bezposrednie korzysci dla firm i konsumentow.
Umowa nastepuje po publikacji Narodowych Planow Dziatan w zakresie
Al przez oba rzady wczesniej w 2025 roku. Dochodzi do niej takze w
momencie, gdy duze amerykanskie firmy technologiczne, takie jak
Anthropic i OpenAl, rozszerzajg dziatalnos¢ w Londynie, a brytyjski
DeepMind pogtebia wspotprace z amerykanskimi partnerami
badawczymi.

Oprécz gtéwnej umowy technologicznej spodziewane jest ujawnienie
szeregu innych porozumien. Obejmuje to planowang inwestycje
BlackRock o wartosci 700 milionéw dolarow w brytyjskie centra danych.

Szef Biura Budzetowego Parlamentu (PBO), Jason Jacques, ostrzega,
ze Kanada znajduje sie niebezpiecznie blisko “przepasci” finansowej. W
najnowszym raporcie dotyczgcym sytuacji gospodarczej i fiskalnej
stwierdzono, ze rzad federalny moze osiggng¢ deficyt na poziomie 68,5



miliarda dolaréw w roku budzetowym 2025 — wzrost w porownaniu z 51,7
miliarda w roku poprzednim.

Jeden z kluczowych wskaznikéw stabilnosci finansowej — stosunek dtugu
publicznego do PKB — bedzie rost w sSrednim okresie i utrzyma sie
powyzej poziomu sprzed pandemii. W prognozach PBO oszacowano, ze
w latach 2024—-2025 wskaznik ten wyniesie 41,7%, a w kolejnych pieciu
latach przekroczy 43%.W raporcie PBO podkreslono, ze stabilnosc
finansowa Kanady przez ostatnie dekady byta oparta na jednym z
najnizszych wskaznikéw dtugu do PKB wsréd panstw G7.

Kanada zapfacita cene za zbytnig zaleznos¢ od USA — ostrzega szef
Banku Kanady

18 wrzesnia

Decyzja polskiego rzgdu o zamknieciu przejsc¢ granicznych z Biatorusig
zwigzana z rosyjsko-biatoruskimi ¢wiczeniami Zapad uderzyta w
miedzynarodowy handel, poprzez zamkniecie szlaku chinsko-unijnych
przewozow kolejowych o wartosci 25 mld euro rocznie — pisze portal
Politico.

Szlakiem tym odbywa sie 90 proc. przewozow kolejowych miedzy
Chinami a Unig Europejskg. W 2024 roku objetos¢ tadunkow
transportowanych tg trasg z Chin do UE wzrosta o 10,6 proc., a wartosc
towardw o prawie 85 proc., do 25,07 mld euro - wylicza portal. Obecnie
ten szlak odpowiada za 3,7 proc. catego handlu miedzy UE a Chinami, a
w zesztym roku wynosit 2,1 proc.

19 wrzesnia

prezydent Xi Jinping rozmawiat telefonicznie z prezydentem USA
Donaldem J. Trumpem. Obaj prezydenci przeprowadzili szczerg i
dogtebng wymiane poglagdéw na temat obecnego stanu stosunkow
chinsko-amerykanskich i innych kwestii bedgcych przedmiotem
wspolnego zainteresowania, a takze udzielili strategicznych wskazowek
dla statego rozwoju stosunkéw chinsko-amerykanskich w przysztosci.
Rozmowa byta pragmatyczna, pozytywna i konstruktywna.

Prezydent Xi zwrdcit uwage, ze Chiny i Stany Zjednoczone byty
sojusznikami, ktorzy walczyli ramie w ramie podczas Il wojny Swiatowe;j.
Niedawno Chiny uroczyscie upamietnity 80. rocznice zwyciestwa w
Chinskiej Ludowej Wojnie Oporu przeciwko japonskiej agresji i Swiatowej
wojnie antyfaszystowskiej oraz zaprosity rodziny amerykanskich
Latajgcych Tygryséw do obejrzenia parady na mownicy Tian'anmen.
Chinczycy nie zapomng cennego wsparcia ze strony USA i innych



antyfaszystowskich panstw alianckich dla chinskiej wojny oporu.
Oddawanie czci polegtym bohaterom i pamietanie o historii jest
niezbedne do pielegnowania pokoju i tworzenia lepszej przysztosci.

Prezydent Xi podkreslit kKluczowe znaczenie relacji chinsko-
amerykanskich. Chiny i Stany Zjednoczone sg w petni zdolne do
pomagania sobie nawzajem w odnoszeniu sukcesow i wspolnym
prosperowaniu dla dobra obu krajow i catego swiata. Aby ta wizja sie
zmaterializowata, obie strony muszg ciezko pracowac i w tym samym
kierunku, aby osiggna¢ wzajemny szacunek, pokojowe wspotistnienie i
wspotprace korzystng dla wszystkich. Niedawne konsultacje miedzy
chinskimi i amerykanskimi urzednikami odzwierciedlaty ducha rownosci,
szacunku i wzajemnych korzysci. Mogg one nadal wiasciwie zajmowac
sie nierozstrzygnietymi kwestiami w stosunkach dwustronnych i dgzy¢ do
osiggniecia rezultatow korzystnych dla obu stron. Strona amerykanska
powinna powstrzymac sie od naktadania jednostronnych ograniczen
handlowych, aby nie zaktoci¢ wynikow wielu rund konsultacji miedzy
obiema stronami. Stanowisko Chin w kwestii TikToka jest jasne: chinski
rzad szanuje zyczenia danej firmy i bytby szczesliwy, gdyby produktywne
negocjacje handlowe zgodne z zasadami rynkowymi doprowadzity do
rozwigzania, ktore jest zgodne z chinskimi przepisami i regulacjami oraz
uwzglednia interesy obu stron. Strona amerykanska musi zapewni¢
chinskim inwestorom otwarte, sprawiedliwe i niedyskryminujgce
Srodowisko.

Prezydent Trump powiedziat, ze niedawna parada w Chinach byta
fenomenalna i piekna. Stosunki amerykansko-chinskie sg
najwazniejszymi relacjami dwustronnymi. Oba kraje, wspotpracujgc ze
sobg, mogg dokonac wielu wspaniatych rzeczy, ktore sg dobre dla
pokoju i stabilnosci na swiecie. Stany Zjednoczone chciatyby
utrzymywac dtugoterminowe, duze i wspaniate stosunki z Chinami. Stany
Zjednoczone bedg wspétpracowac z Chinami w zakresie gospodarki i
handlu oraz wspierac ich zespoty w osiggnieciu odpowiedniego
porozumienia na TikTok poprzez konsultacje. Stany Zjednoczone bedg
rowniez wspotpracowac z Chinami na rzecz pokoju na Swiecie.

19 wrzesnia

Prezydent Chin Xi Jinping odbyt rozmowy telefoniczne z prezydentem
USA Donaldem Trumpem, podczas ktorych powiedziat, ze Chiny i USA
mogg osiggng¢ wzajemny sukces i wspoélny dobrobyt, z korzyscig



zarowno dla krajow, jak i dla swiata - podata agencja informacyjna
Xinhua.

Obaj prezydenci przeprowadzili szczerg i dogtebng wymiane pogladow
na temat obecnego stanu stosunkéw chinsko-amerykanskich i innych
kwestii bedgcych przedmiotem wspdlnego zainteresowania, a takze
udzielili strategicznych wskazowek dla statego rozwoju stosunkow
chinsko-amerykanskich w przysztosci. Rozmowa byta pragmatyczna,
pozytywna i konstruktywna, zgodnie z komunikatem opublikowanym na
stronie internetowej chinskiego Ministerstwa Spraw Zagranicznych.

Xi podkreslit kluczowe znaczenie relacji chinsko-amerykanskich. Chiny i
Stany Zjednoczone sg w petni zdolne do pomagania sobie nawzajem w
odnoszeniu sukcesow i wspolnym prosperowaniu dla dobra obu krajow i
catego swiata. Aby ta wizja sie zmaterializowata, obie strony muszg
ciezko pracowac i w tym samym kierunku, aby osiggngc¢ wzajemny
szacunek, pokojowe wspotistnienie i wspotprace korzystng dla
wszystkich, powiedziat Xi.

Trump powiedziat, ze stosunki amerykansko-chinskie sg najwazniejszymi
relacjami dwustronnymi, a oba kraje wspotpracujgc ze sobg mogg
dokonac wielu wspaniatych rzeczy, ktore sg dobre dla pokoju i stabilnosci
na swiecie. Jak czytamy w komunikacie, Stany Zjednoczone chciatyby
mie¢ dtugoterminowe, duze i wspaniate relacje z Chinami.

Rozmowa Trump-Xi: sygnaty dialogu, ale szczegéty wciaz niejasne

rozmowa telefoniczna Donalda Trumpa i Xi Jinpinga zostata opisana

przez obie strony jako "produktywna", "pozytywna" i "konstruktywna".

Przywodcy rozmawiali o handlu, Ukrainie i przysztosci TikToka.
Potwierdzili réwniez spotkania na zblizajgcym sie szczycie APEC w Korei
Potudniowej, wizyte Trumpa w Chinach na poczatku 2026 r. oraz
mozliwg wzajemng wizyte Xi w Stanach Zjednoczonych.

Na co zwrdcity uwage chinskie media:

 Pekin podkreslit pragmatyzm i koniecznos¢ unikania jednostronnych
sankciji.

« Xi podkreslit, ze negocjacje handlowe na TikToku muszg odbywac sie
zgodnie z zasadami rynkowymi i chinskim prawem.

Chiny potraktowaty to wezwanie jako krok w kierunku stabilizacji
stosunkdw, przy jednoczesnej ochronie swoich podstawowych interesow.



Co zwrdcity uwage amerykanskie i zachodnie media:

* Analitycy postrzegajg to jako probe redukcji napiec, ale podkreslajg, ze
nie ma zadnych konkretnych przetomow.

» Kluczowe szczegoty dotyczgce wirasnosci TikTok, zarzgdzania danymi i
kontroli algorytmow pozostajg nierozwigzane.

« Zapowiedziane spotkania sg pozytywnymi sygnatami, ale istnieje
ryzyko, ze bedg postrzegane jako symboliczne, jesli nie pdjdg za nimi
dziatania.

Najwazniejsze wnioski:

Dialog pokazuje, ze zarowno Waszyngton, jak i Pekin chcg zarzgdzac
konkurencja, a nie jg eskalowac.

* Brak konkretow pozostawia jednak pole do nieporozumien i przysztych
Sporow.

* Przedsiebiorstwa i inwestorzy powinni uwaznie obserwowac jasnosc¢
prawng i regulacyjng w zakresie technologii, handlu i dostepu do rynku.

19 wrzesnia

prezydent USA Donald Trump podpisat dekret wprowadzajgcy nowg
optate w wysokosci 100 000 dolarow amerykanskich za wydanie wizy H-
1B.

TRUMP WPROWADZA Ct.A NA PRACOWNIKOW

Kolejnym pomystem, dziatajgcym ewidentnie na szkode spoétek — przede
wszystkim technologicznych — jest wprowadzenie przez administracje
Donalda Trumpa optaty w wysokosci 100 tys. dolarow rocznie za
pracownikéw zatrudnionych w USA na podstawie wiz H-1B.

H-1B to w petni legalna forma zatrudnienia, wykorzystywana przez setki
tysiecy specjalistow, ktorzy tworzg wartosc dla amerykanskiej
gospodarki. Teraz ci sami pracownicy — zamiast by¢ postrzegani jako
zrodto innowaciji — stali sie obiektem fiskalnego eksperymentu. Trump
argumentuje, ze imigranci ,zanizajg ceny lokalnego rynku pracy”. Innymi
stowy — traktuje ludzi jak towar, na ktéry mozna natozy¢ cto.

Dla firm oznacza to gigantyczne koszty. Sama dwunastka najwiekszych
pracodawcéw — Amazon, Microsoft, Google, Meta, Apple czy JPMorgan
— bedzie musiata zaptaci¢ prawie 5 mld dolaréw rocznie ,cta ludzkiego”.
To uderzenie nie tylko w globalnych gigantow, ale takze w mniejsze



spofki, start-upy czy przedsiebiorcow z Europy, w tym z Polski, ktérzy
korzystajg z tego systemu.

UE i Indie przyspieszajg rozmowy. Reakcja na cta Trumpa

Negocjacje miedzy Brukselg a New Delhi nabraty tempa w odpowiedzi
na protekcjonistyczng polityke celng prezydenta Donalda Trumpa.
Planowane porozumienie ma stanowi¢ przeciwwage dla rosngcej presji
gospodarczej ze strony Stanéw Zjednoczonych.

Prezydent Donald Trump domaga sie od Unii Europejskiej natozenia cet
siegajgcych nawet 100 procent na towary z Indii i Chin, argumentujgc to
zakupami rosyjskiej ropy przez oba panstwa. Wprowadzenie obecnych
cet 50 proc. wtadze USA uzasadnity zwiekszonymi zakupami przez Indie
ropy naftowej z Rosiji. Reuters przywotat szacunki, wedtug ktérych od
2022 r., czyli od poczatku rosyjskiej inwazji na Ukraine, Indie
zaoszczedzity ok. 17 mld dol., kupujgc rosyjska rope. Doradca Biatego
Domu ds. handlu Peter Navarro okreslit Indie jako ,pralnie Kremla” i
zazgdat wstrzymania importu rosyjskiej ropy.

USA juz podniosty taryfy na indyjskie produkty do poziomu 50 proc., co
przyniosto natychmiastowe skutki. W sierpniu eksport Indii do Stanow
Zjednoczonych spadt o 14 proc. w porownaniu z lipcem. Podczas gdy
Trump naciska na wprowadzenie drastycznych barier wobec Indii, Unia
Europejska obrata inng strategie.

Choc¢ w lipcu natozyta sankcje na jedng z indyjskich rafinerii
przerabiajgcych rosyjskg rope, obecnie stawia raczej na zblizenie z
Indiami poprzez umowe handlowg i rozwoj wiezi strategicznych. New
Delhi krytykuje amerykanskie dziatania, okreslajgc je jako
Lhiesprawiedliwe, nieuzasadnione i nieracjonalne”.

Komisarz UE ds. handlu Maro$ Sef&ovi¢ ocenit, ze nie spodziewatby sie
szybkiego przetomu w rozmowach na temat umowy handlowej miedzy
Unig a Indiami. Szefowa unijnej dyplomacji Kaja Kallas przyznata, ze w
relacjach Brukseli z New Delhi istniejg ,wyrazne obszary niezgody”,
zwlaszcza w kwestii zakupow rosyjskiej ropy. Zaznaczyta jednak, ze w
,ourzliwych czasach” Unia potrzebuje partnerstw i dlatego uznata Indie
za kluczowego sojusznika.

Obie strony odpowiadajg tgcznie za 25 proc. swiatowej populacji i PKB.
Indie, najwieksza demokracja Swiata i najszybciej rozwijajgca sie



gospodarka globu, w ocenie Brukseli mogg stac sie filarem nowej
strategii globalnej UE.

21 wrzesnia

stosunki gospodarcze i handlowe miedzy Chinami a ASEAN wykazaty
sie niezwykig zywotnoscig. 22. Chinsko-ASEAN Expo i Szczyt
Biznesowo-Inwestycyjny Chiny-ASEAN zakohczyty sie w Nanning, w
regionie autonomicznym Guangxi Zhuang w potudniowych Chinach,
podpisano ponad 500 umoéw gospodarczych i handlowych- agencja
informacyjna Xinhua.

Chinskie Ministerstwo Handlu ogtosito w maju, ze Chiny i 10 krajow
ASEAN w petni zakonczyly negocjacje w sprawie strefy wolnego handlu
Chiny-ASEAN w wersji 3.0, co jest kamieniem milowym w dwustronne;j
wspotpracy handlowej. Wedtug chinskiej Generalnej Administracji Celnej,
wymiana handlowa miedzy Chinami a ASEAN wzrosta o 9,7 proc. rok do
roku w juanach w ciggu pierwszych osmiu miesiecy tego roku.

21 wrzesnia

Prezydent Korei Potudniowej Lee Jae-myung powiedziat, ze jego kraj
stanie w obliczu kryzysu finansowego poréwnywalnego z krachem z
1997 roku, jesli azjatycki kraj zaakceptuje zgdania inwestycyjne USA bez
zabezpieczen.

"Bez swapu walutowego, gdybysmy wycofali 350 miliardéw dolaréw w
sposobb, ktérego domagajg sie Stany Zjednoczone i zainwestowali to
wszystko w gotowke w USA, Korea Potudniowa stanetaby w obliczu
sytuaciji, jakg miata podczas kryzysu finansowego w 1997 roku" —
powiedziat w wywiadzie dla Reutersa.

W ustnym porozumieniu z lipca Korea Potudniowa obiecata
zainwestowac 350 miliardow dolaréw w Stanach Zjednoczonych w
zamian za obnizke amerykanskich cet na towary z Korei Potudniowe;j.

23 wrzesnia

Chiny ogtosity, ze jako odpowiedzialny kraj rozwijajgcy sie, nie bedg
ubiegac sie o zadne nowe specjalne i zréznicowane traktowanie w
obecnych i przyszitych negocjacjach Swiatowej Organizacji Handlu
(WTO). Kraj wyrazit réwniez gotowos¢ do wspotpracy ze wszystkimi
stronami w celu dalszego wdrazania Globalnej Inicjatywy Rozwoju (GDI),
podata agencja informacyjna Xinhua.



Premier Chin Li Qiang wygtosit te uwagi na spotkaniu wysokiego
szczebla w sprawie GDI, ktére odbyto sie na marginesie debaty
generalnej 80. sesji Zgromadzenia Ogbélnego Organizacji Narodow
Zjednoczonych .

Dyrektor generalna WTO Ngozi Okonjo-lweala okrzykneta te decyzje
"kluczowg wiadomoscig dla reformy WTO" w poscie na swoim koncie X
w srode, mowigc, ze "jest to kulminacja wielu lat ciezkiej pracy i chce
pochwali¢ przywddztwo Chin w tej kwestii".

Posuniecie to stanowi wazny krok w kierunku zdecydowanego
utrzymania wielostronnego systemu handlowego i aktywnego rozwoju
GDlI i Inicjatywy Globalnego Zarzgdzania (GGI) — powiedziat Li
Chenggang, przedstawiciel Chin ds. handlu miedzynarodowego i
wiceminister handlu (MOFCOM), na briefingu prasowym po ogtoszeniu
decyzji.

23 wrzesnia

Stany Zjednoczone obnizyty cta na import samochoddw z Unii
Europejskiej do 15 proc., z mocg wsteczng od 1 sierpnia, cementujgc
tym samym warunki ramowej umowy handlowej, ktorg obie strony
zawarly prawie dwa miesigce temu — poinformowat Bloomberg.

Departament Handlu i Biuro Przedstawiciela Handlowego Stanow
Zjednoczonych opublikowaty w internecie dokument szczegdétowo
opisujgcy zmiany polegajgce na obnizeniu cet na szereg towarow —
czytamy w Bloombergu.

Formalnosc¢ zgtoszenia do Rejestru Federalnego bedzie szczegolnie
dobrg wiadomoscig dla europejskiego przemystu samochodowego, ktéry
od kilku tygodni czeka na wprowadzenie nizszych cet — komentuje
Bloomberg.

Po tej wiadomosci akcje niemieckich producentéw samochodow, m.in.
Volkswagen AG, Porsche AG i Mercedes-Benz Group AG zyskaty na
wartosci. Porsche, ktore jest jednym z najbardziej dotknietych
amerykanskimi ctami, wzrosto na gietdzie we Frankfurcie az o 3,8 proc.

W niemieckim auto-moto

Najwiekszy na swiecie dostawca czesci samochodowych — Bosch —
planuje zwolnienie 13 tysiecy pracownikow z powodu trudnej sytuacii
rynkowej, wysokich kosztow i presji konkurencji — podat Reuters. Dodat,
ze niemiecki gigant ma dziure w budzecie w wysokosci 2,5 miliarda euro.



Bosch wczesniej zapowiadat, ze w wymagajgcych warunkach
rynkowych bedzie “walczyt o kazdego centa”, poniewaz popyt na
produkty motoryzacyjne pozostaje staby, a bariery handlowe dodatkowo
pogtebiajg trudng sytuacje gospodarczg.

Volkswagen zamknie lub ograniczy produkcje w niemieckich fabrykach
produkujgcych samochody elektrycznych.

Sprzedaz modeli elektrycznych drastycznie obnizyta marze operacyjng
do 2-3 proc. Cta importowe natozone przez Donalda Trumpa bedg
kosztowaty koncern ponad 1,5 mld euro.

W fabryce w Zwickau tasmy montazowe zostang zatrzymane w
pierwszym etapie na tydzien. Stanie sie to 6 pazdziernika. Decyzja
dotyczgca wznowienia produkcji zostanie podjeta po przeprowadzeniu
oceny sytuacji zwigzanej z zamowieniami na nowe modele od klientow.
Zaktady w Zwickau, kosztem ponad 1,2 mld euro, zostaty przystosowane
do produkcji wytgcznie samochodoéw elektrycznych. Powstajg tam m.in.
VW ID. 3, ID. 4 oraz ID. 5, a takze Audi Q4 e-tron, Audi Q4 Sportback e-
tron i Cupra Born. Fabryka w Zwickau ma zdolnosci produkcyjne do 330
tys. pojazddéw rocznie. Volkswagen ma w Niemczech 10 fabryk i
zatrudnia 120 tys. pracownikow. Ograniczenie popytu na samochody, w
tym zwlaszcza spadek zainteresowania modelami elektrycznymi,
doprowadzit do podjecia decyzji o zwolnieniu 20 tys. cztonkéw zatogi |
zamknieciu fabryki w Osnabruk. Brak doptat do samochoddw
elektrycznych w USA, ktory zaczgt obowigzywac od 30 wrzesnia,
oznacza dodatkowe ktopoty takze dla producentéw europejskich.

23 wrzesnia
Chinski premier spotyka sie z premierem Kanady w
Nowym Jorku, gdy Chiny i Kanada dgzg do poprawy stosunkéw

Li powiedziat, ze Chiny sg gotowe do podjecia bardziej aktywnych i
praktycznych wysitkow z Kanadg w celu promowania dalszej poprawy
stosunkéw dwustronnych, podata w srode agencja Xinhua. Analitycy
uwazajg, ze spotkanie sugeruje, ze relacje chinsko-kanadyjskie
dostrzegajg pozytywne sygnaty.

Li wezwat obie strony do konsekwentnego kierowania swoich wiezi na
Sciezke zdrowego, stabilnego i zrownowazonego rozwoju, podata
agencja Xinhua.



Zgodnie z raportem, Li powiedziat, ze w ostatnim czasie Chiny i Kanada
promujg poprawe i rozwoj stosunkéw dwustronnych w praktyczny i
konstruktywny sposéb, co zostato szeroko przyjete przez wszystkie
sektory w obu krajach.

Bloomberg poinformowat, ze spotkanie odbyto sie w czasie, gdy Carney
starat sie ztagodzi¢ napiecia z azjatyckim supermocarstwem, ktére
wybuchty za czasow jego poprzednika, Justina Trudeau. Amerykanski
protekcjonizm sprawit, ze potrzeba dywersyfikacji stosunkéw handlowych
przez Kanade znalazta sie w centrum uwagi.

Chinski premier powiedziat, ze Chiny majg nadzieje, ze strona
kanadyjska przyjmie prawidtowe postrzeganie Chin i bedzie szanowac
nawzajem swoje podstawowe interesy i gtbwne obawy, aby
scementowac polityczne podstawy rozwoju dwustronnej wspoétpracy i
wiezi, podata agencja Xinhua.

Wedtug agencji Xinhua, Li powiedziat na spotkaniu, ze Chiny od dawna
sg drugim co do wielkosci partnerem handlowym Kanady, a dwustronna
wymiana handlowa odnotowuje szybki wzrost od poczatku tego roku.
Podkreslit, ze Chiny sg gotowe do pracy z Kanadg w celu utrzymania i
rozwiniecia pozytywnej dynamiki, przy jednoczesnym wzajemnym
rozwigzywaniu problemow gospodarczych i handlowych w drodze
dialogu i konsultacji.

Wyrazit nadzieje, ze Kanada zapewni uczciwe i niedyskryminujgce
Srodowisko biznesowe dla chinskich firm w Kanadzie, podata agencja
Xinhua.

Reuters poinformowat w $rode, ze Carney powiedziat, ze odbyt
"konstruktywne" rozmowy handlowe z Li i spodziewa sie, ze dialog
pogtebi sie z czasem, poniewaz oba kraje starajg sie znalez¢ wyjscie z
konfliktu celnego.

Agencja Bloomberg poinformowata, ze w celu wspierania "interesow
Kanady w zakresie handlu i innych kwestii", kanadyjska minister spraw
zagranicznych Anita Anand planuje spotkac sie ze swoimi
odpowiednikami w Chinach i Indiach w nadchodzgcych tygodniach.

Znaczgce pogorszenie prognoz gospodarczych w USA

Nowe prognozy wzrostu PKB w USA na najblizsze lata zaktadajg, ze
najwieksza gospodarka na swiecie bedzie rosng¢ zaskakujgco powoli, a
w tym roku zdecydowanie wolniej, niz zaktadano jeszcze kilka miesiecy



temu. Prognozy zostaty opracowane przez Biuro Budzetowe Kongresu
(CBO) petnigce w Stanach funkcje niezaleznego instytutu, ktérego
prognozy sg wysoko cenione.

W tym roku amerykanskie PKB ma urosngc¢ realnie tylko o 1,4 proc.,
czyli tak naprawde bedzie to wzrost niewiele szybszy niz ten w strefie
euro, gdzie Europejski Bank Centralny prognozuje wzrost o 1,2 proc. W
Stanach CBO na poczatku tego roku zaktadato, ze gospodarka urosnie o
1,9 proc., tak wiec korekta w doét dotychczasowej prognozy jest powazna.

Jednoczesnie rownie znaczgco, z 2,2 proc. az do 3,1 proc., podniesiono
prognoze tegorocznej inflacji. Gtéwne przyczyny zmian to wprowadzenie
nowych cet i zmniejszenie liczby imigrantow pracujgcych w
amerykanskiej gospodarce. Obydwa te czynniki po pierwsze sg
proinflacyjne, bo podnoszg koszty po stronie firm, a po drugie zwiekszajg
tez niepewnosc¢ prowadzenia dziatalnosci gospodarczej, co dodatkowo
zniecheca do inwestowania.

Administracja Trumpa obnizyta tez podatki, co powinno pomoc w
ozywieniu gospodarczym, ale ten efekt bedzie zauwazalny dopiero w
2026 roku i nie bedzie duzy. W efekcie jednak PKB Standw w przysztym
roku ma rosngc o 2,2 proc., a wczesniej prognozowano na ten rok wzrost
o 1,8 proc. Od 2027 roku tempo wzrostu gospodarczego znow ma spasc¢
do 1,8 proc. rocznie. Inflacja w 2026 roku ma spas¢ do 2,4 proc. aw
kolejnym do 2 proc.

CBO w swoich prognozach wskazuje tez na zty wptyw na gospodarke
wysokich kosztéw obstugi dtugu publicznego. Rentownos¢
dziesiecioletnich obligacji USA to dzisiaj okoto 4,1 proc. Tymczasem
gospodarka amerykanska w tym i w kolejnych latach ma nominalnie
rosngc kolejno o0 4,5 proc. 4,6 proc. i 3,8 proc. Zgodnie z przyjetg na
rynkach finansowych teorig koszt obstugi dtugu nie powinien by¢ wiekszy
niz nominalne tempo wzrostu gospodarczego. W Stanach taka sytuacja
moze sie pojawic¢ w 2027 roku, a w 2026 i w tym roku bedziemy nigj
bardzo blisko.

Gospodarka Chin odnotowuje staly wzrost w sierpniu

Wedtug Narodowego Biura Statystycznego (NBS) kluczowe wskazniki za
sierpien, w tym produkcja przemystowa, sprzedaz detaliczna brutto,
inwestycje i wolumen handlu zagranicznego, nadal sie poprawiaty, a
zatrudnienie pozostato ogdlnie stabilne.



Produkcja przemystowa wzrosta w sierpniu 0 5,2 proc. rok do roku,
wynika z najnowszych danych NBS, przy czym przemyst wytworczy
zaawansowanych technologii przewodzi innym sektorom z 9,3 proc.
wzrostem. Inwestycje w srodki trwate wzrosty o 0,5 proc. rok do roku w
pierwszych osmiu miesigcach 2025 roku.

Wydatki konsumpcyjne, ktére sg priorytetem w programie prac
gospodarczych rzgdu w tym roku, nadal nabieraty tempa. Sprzedaz
detaliczna débr konsumpcyjnych wzrosta o 3,4 proc. rok do roku do 3,97
bin juanow (556,77 mid USD) w sierpniu, jak pokazaty oficjalne dane,
podczas gdy sprzedaz detaliczna ustug wzrosta o0 5,1 proc. w okresie
styczen-sierpien. Wedtug badania S&P Global i RatingDog, wskaznik
PMI dla chinskiego sektora przemystowego wzrost w sierpniu 2025 r. do
50,5 punktu wobec 49,5 w lipcu. To najlepszy wynik od marca br. i
wyraznie powyzej prognoz ekonomistéw, ktdrzy oczekiwali jedynie 49,7
punktu. W ciggu pierwszych osmiu miesiecy roku Chiny wyeksportowaty
towary o wartosci o 785,3 mld dolarow wiecej niz importowaty z innych
krajow, jak wynika z miesiecznych danych chinskiego urzedu celnego.

W szczegdlnosci pakiet pro wzrostowych polityk rzgdowych majgcych na
celu pobudzenie konsumpcji krajowej, takich jak projekt handlu towarami
konsumpcyjnymi i program modernizacji sprzetu, pomogt przyspieszy¢
wzrost gospodarczy.

Produkcja drukarek 3D, pojazdow zasilanych energig nowg energig i
robotow przemystowych wzrosta w sierpniu odpowiednio o 40,4 proc.,
22,7 proc. i 14,4 proc.

Inwestycje w przetworstwo przemystowe wzrosty w ciggu pierwszych
osSmiu miesiecy o 5,1 proc. rok do roku, znacznie szybciej niz ogoéliny
wzrost inwestycji, podczas gdy inwestycje w sprzet i narzedzia wzrosty o
14,4 proc. rok do roku.

Zatrudnienie byto na ogot stabilne. W sierpniu stopa bezrobocia w
miastach wyniosta 5,3 proc., o 0,1 punktu procentowego wiecej niz w
poprzednim miesigcu, ale nadal miescita sie w rocznym putapie
wynoszgcym okoto 5,5 proc.
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Minister handlu Chin Wang Wentao przewodniczyt w Nowym Jorku
spotkaniu okrggtego stotu z przedstawicielami chinskich przedsiebiorstw
dziatajgcych w USA, zobowigzujgc sie jednoczesnie do pracy na rzecz



stabilizacji chinsko-amerykanskiej wspotpracy gospodarczej i handlowej
oraz do zdecydowanej ochrony uzasadnionych praw i interesow
chinskich firm.

W spotkaniu wzieli udziat przedstawiciele ponad dziesieciu chinskich
przedsiebiorstw w USA, wraz z szefem Chinskiej Generalnej Izby
Handlowej w USA, zgodnie z o$wiadczeniem MOFCOM na oficjalne;
stronie internetowej. Uczestniczgce w projekcie firmy reprezentowaty
takie sektory, jak finanse, logistyka, transgraniczny handel elektroniczny,
petrochemia, telekomunikacja, transport kolejowy, czesci samochodowe,
nowa energia i farmaceutyki.

W oswiadczeniu czytamy, ze firmy uczestniczgce w programie
przedstawity aktualne informacje na temat swojej dziatalnosci w USA
oraz przedstawity konkretne prosby i sugestie dotyczgce ochrony
interesOw korporacyjnych i rozszerzenia praktycznej wspotpracy.

Wang zauwazyt, ze strategiczne wytyczne obu gtow panstw wyznaczyty
kurs i nakreslity zasady rozwoju stosunkoéw gospodarczych i handlowych
miedzy Chinami a USA. Dzieki wielu rundom wczesniejszych konsultacji
obie strony osiggnety szereg waznych wynikow konsensusu, ktore
skutecznie przyczynity sie do ustabilizowania dwustronnych stosunkow
gospodarczych i handlowych.

"Chinskie przedsiebiorstwa w USA przezwyciezyty trudnosci i osiggnety
postep w rozwoju, co nie byto fatwe" — zauwazyt Wang.

Wang podkreslit, ze globalny krajobraz handlowy i zasady stojg obecnie
w obliczu powaznych wyzwan zwigzanych z unilateralizmem i
protekcjonizmem, wzywajgc firmy do bycia na biezgco, proaktywnego
reagowania, priorytetowego traktowania dywersyfikacji i zgodnosci oraz
poszukiwania pewnosci w obliczu niepewnosci.
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Przedstawiciel USA ds. handlu Jamieson Greer powiedziat w Kuala
Lumpur, ze Stany Zjednoczone spodziewajg sie sfinalizowa¢ umowy
handlowe z niektorymi krajami Azji Potudniowo-Wschodniej w ciggu kilku
tygodni.

W zwigzku z tym, ze w sierpniu weszty w zycie wyzsze cta
amerykanskie, krotkoterminowe dane dotyczgce handlu juz teraz
wskazujg na namacalng presje na kraje ASEAN. Na przyktad eksport
Malezji do USA spadt w sierpniu o 17 procent, jak podaje Bloomberg.



Liczba ta bezposrednio odzwierciedla wptyw dostosowan polityKi
handlowej USA na ASEAN, a wptyw cet nie ogranicza sie tylko do
handlu.
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Minister handlu Republiki Potudniowej Afryki ostroznie optymistycznie
nastawiony do rozméw celnych z USA

Podczas wizyty w Stanach Zjednoczonych, minister handlu, przemystu i
konkurencji Republiki Potudniowej Afryki Parks Tau powiedziat, ze
poczyniono postepy w rozmowach handlowych z Waszyngtonem,
wyrazajgc ostrozny optymizm, ze porozumienie moze zostac osiggniete.

"Podobnie jak negocjacje, sg to trudne rozmowy, wiec bardzo trudno jest
przewidziec, jaki bedzie ich wynik. Ale jestem optymistg, poniewaz
istnieje poczucie, ze chcielibySmy osiggngc¢ porozumienie — i mysle, ze
jest to bardzo dobry punkt wyjscia" — powiedziat Tau w wywiadzie dla
potudniowoafrykanskiego Daily Maverick w wywiadzie udzielonym w
niedziele w Nowym Jorku.

Tau przybyt do Standéw Zjednoczonych aby wesprze¢ prezydenta RPA
Cyrila Ramaphose w kontaktach handlowych z amerykanskimi
interesariuszami, przed 80. sesjg Zgromadzenia Ogolnego ONZ.

W osobnym wywiadzie dla South African Broadcasting Corporation
okreslit dyskusje handlowe jako "intensywne".

Do czasu, gdy otrzymalismy raport wspdlnie z przedstawicielem
handlowym USA, pojawity sie oznaki, ze robimy znaczne postepy w
zakresie rozmow i dalszych dziatan" — powiedziat minister.

Negocjacje sg nastepstwem przedtozenia przez Republike Potudniowe;j
Afryki ram handlowych w maju i zmienionej propozycji w sierpniu, ktore
majg na celu uzyskanie ulgi od 30-procentowych cet importowych
natozonych wczesniej w sierpniu.

Tau zauwazyt, ze Stany Zjednoczone zamierzajg ztozy¢ RPA
"poprawiong oferte" na poczatku przysztego tygodnia. "Datoby nam to
okoto dwdch tygodni na rozwazenie, skonsultowanie sie z
interesariuszami, pomoc departamentom, udanie sie do gabinetu,
uzyskanie mandatu i mozliwos¢ udzielenia odpowiedzi. Na tej podstawie
bedziemy mogli przejs¢ do szczegotdow negocjacii'.
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Wiele chinsko-unijnych przedsiebiorstw zeglugi kolejowej odnotowuje
powolne ozywienie w przeptywach towarowych po ogtoszeniu
ponownego otwarcia granic miedzy Polskg a Biatorusig, po tym jak
przestdj wptynagt na handel, w tym towary przewozone pociggiem
towarowym Chiny-Europa.

Nastgpito to po tym, jak Polska zdecydowata sie ponownie otworzy¢
swoje granice z Biatorusig po tymczasowym zamknieciu.

Zamkniecie granicy spowodowato, ze ponad 130 pociggéw towarowych
Chiny-Europa utkneto po biatoruskiej stronie na przejsciu granicznym w
BrzesSciu - podata agencja Reutera.

Oczekuije sie, ze potrzeba od siedmiu do 10 dni na rozliczenie
skumulowanych wolumenodw, jesli obie strony pracujg przez catg dobe,
siedem dni w tygodniu, w przypadku pozycji priorytetowych i krytycznych
czasowo opodznienie mozna skroci¢ do zaledwie jednego do dwoch dni.
Zamkniecie granic nie wptyneto na tadunki przybywajgce do Rosji i na
Biatorus, ale znacznie utrudnito transport tadunkow przeznaczonych do
Europy za pomocg ekspresu kolejowego Chiny-Europa.W wyniku
zamkniecia firmy gracze z branzy badajg alternatywne trasy, z ktérych
jedna prowadzi przez Morze Kaspijskie, a druga intermodalnie przez
Sankt Petersburg, zanim towary zostang zatadowane na statki, ktore
przeptyng przez Morze Battyckie i dotrg do europejskich portow.
Zamkniecie nastgpito w momencie, gdy niedawno uruchomiono pierwszg
na swiecie arktyczng trase ekspresu kontenerowego Chiny-Europa
(China-Europe Arctic Express), fgczgca port Ningbo-Zhoushan w
prowincji Zhejiang we wschodnich Chinach z portem Felixstowe w
Wielkiej Brytanii.W porownaniu z niedawno otwartg trasg arktyczng,
China-Europe Express ma bogatszy zakres opcji tras i wymaga tylko
czterdziestu lub piecdziesieciu konteneréw do ztozenia i wysyiki, co
moze szybko zareagowac na potrzeby transportowe matych i srednich
partii towarow. Trasa arktyczna jest bardziej odpowiednia do
dtugoterminowego planowania transoceanicznego transportu
towarowego na duzg skale.

Jednak zamkniecie dato réwniez klientom nowe zrozumienie znaczenia
dywersyfikacji tras transportowych, tworzgc pewne warunki do
pozniejszej promocji i rozwoju alternatywnych tras.
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Konferencja Narodow Zjednoczonych ds. Handlu i Rozwoju (UNCTAD)
obnizyta prognoze wzrostu handlu morskiego, twierdzgc, ze cfa i konflikty
zaktécajg swiatowg zegluge.

Wedtug prognoz UNCTAD wolumen handlu morskiego ma wzrosng¢ o
0,5 proc. w 2025 r., przy czym handel kontenerowy wzrosnie o 1,4 proc.
Jest to rewizja w dot w poréwnaniu z wczesniejszymi prognozami, a w
raporcie stwierdzono, ze odzwierciedla ona takie czynniki, jak stabsze
perspektywy dziatalnosci przemystowej w gtbwnych gospodarkach oraz
srodki celne. UNCTAD zauwazyt, ze prognozy na 2025 r. wskazujg na
skromniejszy wzrost, a nawet stagnacje, zarowno w odniesieniu do
catkowitych wolumendw, jak i tonomil.

"Wprowadzenie srodkéw taryfowych (...) byt kluczowym czynnikiem
wptywajgcym na perspektywy handlu na 2025 r. Przyczynity sie one w
znacznym stopniu do korekty w dot" — czytamy w UNCTAD.

Napiecia polityczne, nowe taryfy celne, zmieniajgce sie wzorce handlowe
i rekonfigurowane szlaki zeglugowe przeksztatcajg geografie handlu

morskiego — podsumowuje UNCTAD.

Produkt krajowy brutto w USA wzrést o 3,8% w Il kwartale 2025 r.,
podato Bureau of Economic Analysis prezentujgc finalne dane.

W | kwartale 2025 r. PKB spadt o0 0,5%.

"W poroéwnaniu z | kwartatem wzrost realnego PKB w |l kwartale wynikat
przede wszystkim ze spadku importu i przyspieszenia wydatkow
konsumpcyjnych, ktore zostaty czesciowo zréwnowazone spadkiem
inwestycji" - czytamy w komunikacie. "Z perspektywy branzowej wzrost
realnego PKB odzwierciedlat wzrost realnej wartosci dodanej o 10,2% w
prywatnych branzach produkujgcych towary oraz o 3,5% w prywatnych
branzach swiadczgcych ustugi, ktory zostat czesciowo zniwelowany
spadkiem realnej wartosci dodanej o 3,2% w sektorze rzgdowym"



Konsensus rynkowy wynosit 3,3% wzrostu w |l kw. br.

Najnowsza ankieta Bank of America wsrod globalnych zarzgdzajgcych
funduszami pokazuje ponowny apetyt na akcje z USA i dolara, podczas
gdy ekspozycja na walory europejskie, rynkdw wschodzgcych i brytyjskie
zostata ograniczona. Oznacza to znaczgcg zmiane wzgledem czerwca,
gdy ta sama ankieta wskazywata na bardzo negatywny sentyment
wobec amerykanskich aktywow.

Mimo obecnego optymizmu czes¢ inwestorow zachowuje ostroznosc,
wskazujgc na srednioterminowe ryzyka, takie jak mozliwos¢, ze cta
handlowe prezydenta Donalda Trumpa nasilg inflacje i obcigzg wzrost
gospodarczy. Pojawiajg sie tez obawy, ze hossa napedzana przez
sztuczng inteligencje moze przypominac¢ banke dotcomowg z 2000 roku,
ktdra w razie pekniecia mogtaby uderzy¢ w majagtek konsumentow i
szerszg gospodarke.

Wrzesniowe badanie S&P Global wykazato, ze chociaz aktywnos¢
gospodarcza w USA spowolnita drugi miesigc z rzedu, a firmy narzekaty
na rosngce koszty, to w wiekszosci absorbowaty one cta, zamiast
przerzucac je na swoich klientéw. Wiele firm skorzystato réwniez na
sprzedazy towarow zgromadzonych przed wejsciem w zycie cet
importowych.

Organizacja Wspotpracy Gospodarczej i Rozwoju ostrzega jednak, ze
moze to by¢ chwilowe uspokojenie. W nowym raporcie OECD ostrzega,
ze petny ciezar szoku zwigzanego z amerykanskimi taryfami
importowymi nie jest jeszcze odczuwalny.

Organizacja twierdzi, ze polityka administracji podniosta efektywng
stawke podatku od importu towarow do szacowanych 19,5% do konca
sierpnia — najwyzszego poziomu odnotowanego od 1933 roku. Wedtug
raportu, duze inwestycje w sztuczng inteligencje w USA i bodzce fiskalne
w Chinach obecnie amortyzujg globalng gospodarke.

Przewodniczgcy Rezerwy Federalnej USA Jerome Powell powiedziat, ze
bank centralny znajduje sie w ,trudnej sytuacji’, poniewaz musi pogodzi¢
ryzyko szybszej niz oczekiwano inflacji i stabego rynku pracy. Dodat, ze
Fed musi dopilnowac, aby jednorazowy wzrost cen spowodowany
taryfami nie przerodzit sie w trwatg inflacje.
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Trump naktada 100-procentowe cto na kazdy produkt farmaceutyczny w
USA od 1 pazdziernika, chyba ze firma buduje wlasng fabryke
farmaceutyczng w Ameryce.

Z tego samego powodu zapowiedziat tez nieco nizsze cta na meble |
duze ciezarowki.

Eksperci ostrzegajg, ze wysokie cta na leki mogg prowadzi¢ do
problemow z dostawami i sprawié, ze niektére leki stang sie rzadsze i
drozsze. Akcje azjatyckich producentéw lekéw w wiekszosci spadty po
tym, jak prezydent USA Donald Trump zagrozit wprowadzeniem cet w

wysokosci 100% na import markowych produktéw farmaceutycznych od
1 pazdziernika.

Zarzagdzenia wykonawcze prezydenta Trumpa majg uproscic¢ krajowe
regulacje dotyczgce produkcji, aby uczyni¢ Stany Zjednoczone bardziej
konkurencyjnymi. Eksperci ostrzegajg jednak, ze natozenie wysokich cet
moze prowadzi¢ do wzrostu cen lekow dla amerykanskich konsumentéw,
mozliwych niedoborow medykamentow oraz zaktocen w globalnym
tancuchu dostaw farmaceutykéw. W odpowiedzi na mozliwe cta i inne
zachety kilka duzych firm farmaceutycznych juz ogtosito znaczgce
inwestycje w produkcje zlokalizowang w USA. Na przykfad Eli Lilly
zapowiedziata budowe czterech nowych zaktadow w Stanach
Zjednoczonych, zobowigzujgc sie do tgcznej inwestycji przekraczajgce;j
50 miliardéw dolaréw od 2020 roku. Johnson & Johnson oraz Merck
rowniez zadeklarowaty miliardowe naktady na rozszerzenie krajowych
operacji, aby wzmocni¢ amerykanski tancuch dostaw lekow i ograniczy¢
ryzyka zwigzane z produkcjg zagraniczng.

Ogtoszenie dotyczy w szczegolnosci lekow markowych lub
opatentowanych, ktére odpowiadajg za wiekszos¢ wydatkéw na leki w
USA, mimo ze stanowig mniejszg czesc¢ recept. Producenci lekow
generycznych, z ktorych wielu dziata przy nizszych marzach i prowadzi
znaczng produkcje w krajach takich jak Indie, mogliby zosta¢ powaznie
dotknieci, gdyby cta zostaty rozszerzone. Polityka ma wywrzec presje na
firmy, aby przeniosty produkcije, lecz ztozonos¢ i koszt budowy nowych
zaktadow farmaceutycznych oznaczajg, ze kazda taka zmiana bedzie
dtugotrwatym procesem.

Od 1 pazdziernika 2025 r. bedziemy naktada¢ 100% cto na kazdy
markowy lub opatentowany produkt farmaceutyczny, chyba ze firma
BUDUJE swoj zaktad produkcyjny w Ameryce!” - ogtosit Trump na swoim
portalu spotecznosciowym Truth Social. Prezydent okreslit ze oznacza



to, iz z cta zwolnione bedg jedynie produkty firm, ktdre juz sg w trakcie
budowy fabryk w Stanach Zjednoczonych. Leki i produkty
farmaceutyczne to jedne z najczesciej importowanych débr do USA.
Najwiecej pochodzi z Irlandii, Szwaijcarii i Niemiec. Wiekszos¢
najwiekszych koncernéw farmaceutycznych ma jednak czes¢ swoich
zaktadéw w USA. Trump juz wczesniej zapowiadat, ze obejmie
importowane leki optatami, cho¢ dotgd nie podawat szczegdtow
ewentualnego cta.
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Prezydent USA Donald Trump ogtosit, ze od 1 pazdziernika bedg
pobierane nowe cta.

W osobnym poscie tego samego dnia Trump napisat: "Od 1 pazdziernika
2025 r. natozymy 50-procentowe cto na wszystkie szafki kuchenne,
toaletki tazienkowe i powigzane produkty. Dodatkowo bedziemy pobierac
30-procentowg stawke celng na meble tapicerowane".

"Powodem tego jest 'ZALEWANIE' tych produktow do Standw
Zjednoczonych na duzg skale przez inne kraje zewnetrzne" — napisat
Trump. "Jest to bardzo nieuczciwa praktyka, ale musimy chronic, ze
wzgledow bezpieczenstwa narodowego i z innych powodow, nasz
proces produkcyjny"..

Nowe regulacje opierajg sie na przepisach z sekcji 232 amerykanskie;
ustawy o handlu z 1974 roku, ktéra pozwala na wprowadzenie cet z
powodu zagrozenia dla bezpieczenstwa narodowego. Trump uzasadnit
decyzje tym, ze import tych towarow ostabia krajowy przemyst drzewny,
prowadzi do zamykania tartakow i zaktoca tancuchy dostaw.

Wedtug opublikowanego rozporzgdzenia drewno i jego przetwory sg
niezbedne dla infrastruktury obronnej USA — m.in. do budowy
magazynow, transportu amunicji, w systemach obrony
przeciwrakietowej, a nawet w technologiach ochrony cieplnej uzywanych
w pojazdach nuklearnych.

Jesli dane panstwo nie osiggnie porozumienia handlowego z USA, od 1
stycznia 2026 r. stawki celne wzrosna:

do 30% dla tapicerowanych mebli z drewna,

do 50% dla kuchennych i tazienkowych szafek.

Trump ogtosit rowniez 25-procentowe cto od 1 pazdziernika na "Ciezkie
(duze!) Trucks" wyprodukowane poza Stanami Zjednoczonymi.
"Potrzebujemy, aby nasi kierowcy ciezaréwek byli zdrowi finansowo i



silni, z wielu powodow, ale przede wszystkim ze wzgledu na
bezpieczenstwo narodowe!" — napisat.

Ze statystyk Bureau of Labor Statistics wynika, ze ze wzgledu na cta
meble na rynku amerykanskim w sierpniu 2025 roku kosztowaty o 4,7
proc. wiecej niz w sierpniu 2024 roku. A ceny mebli do salonu i jadalni
wzrosty 0 9,5 procent w ciggu ostatnich 12 miesiecy.

27 wrzesnia

Premier Mark Carney zapowiedziat, ze Kanada zamierza podjg¢
konkretne dziatania, by przyciggngc zagranicznych specjalistéw, ktérych
dotkneta decyzja Standw Zjednoczonych o drastycznym zwiekszeniu
optat za wize H-1B.

W rozmowie z dziennikarzami w Wielkiej Brytanii, po szczycie Global
Progress Action Summit, Carney wskazat, ze to dla Kanady szansa na
pozyskanie wysoko wykwalifikowanych pracownikow.

To okazja, by przyciggngc osoby, ktore wczesniej otrzymywaty tzw. wizy
H-1B — a jednym z gtdwnych sektorow jest oczywiscie technologia. Mnie;
0s0Ob uzyska teraz prawo pracy w USA, a sg to ludzie przedsiebiorczy, z
ogromnymi umiejetnosciami, gotowi do przeprowadzki — powiedziat
premier. — Skorzystamy z tej okazji i przedstawimy konkretng oferte —
dodat.
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Biaty Dom odwotat sie od tej decyzji do Sadu Najwyzszego, ktdry zgodzit
sie rozpatrzyC sprawe w trybie nadzwyczajnym. Rozprawa ma odbycC sie
5 listopada.

Chinski rynek akcji odnotowat w tym roku gwattowny wzrost, poniewaz
postep w dziedzinie sztucznej inteligencji, dziatania majgce na celu
osiggniecie samowystarczalnosci w zakresie chipow oraz kampania
Pekinu na rzecz ograniczenia wojen cenowych podsycajg optymizm
inwestorow.

Jednak podczas gdy inwestorzy indywidualni windujg rynek, a byki
cieszg sie ze wsparcia ptynnosci i sprzyjajgcej polityki, niektorzy eksperci
stawiajg pytania, czy rynek nie wkracza na terytorium banki
spekulacyjnej.

Indeks CSI 300 dla Chin kontynentalnych wzrést o okoto 16% od
poczagtku roku i utrzymuje sie blisko ponad trzyletnich maksimow. Indeks



technologii informatycznych CSI 300, mierzacy wyniki firm
technologicznych wchodzgcych w sktad indeksu CSI 300, osiggnagt w
zesztym tygodniu najwyzszy poziom od 2015 roku.

Wedtug Goldman Sachs kapitalizacja rynkowa akcji chinskich i
hongkonskich wzrosta w tym roku o ponad 3 biliony dolarow. Jednak
dane gospodarcze Chin nie potwierdzaja, ze trwa rzeczywiste i trwate
odbicie, twierdzg obserwatorzy rynku

Japonski holding finansowy Nomura ostrzegt w zesztym miesigcu przed
nadmiernym lewarowaniem i potencjalnymi ,bankami spekulacyjnymi”,
poniewaz rynek akcji nadal rosnie, 0,,,mimo ze chinska gospodarka
wykazuje oznaki spowolnienia w drugiej potowie roku.

29 wrzesnia

Gubernator Banku Kanady Tiff Macklem ostrzega, ze Kanada zbyt dtugo
zwlekata z uniezaleznieniem sie od gospodarki Stanéw Zjednoczonych,
a obecnie ponosi tego konsekwencje. Podczas przemdwienia w
Saskatoon, skierowanego do przedsiebiorcow z Saskatchewan,
Macklem moéwit o zaktoceniach w swiatowym handlu i ich wptywie na
kanadyjskg gospodarke.

Zwrdcit uwage na skutki cet wprowadzonych przez prezydenta USA
Donalda Trumpa, ktore uderzyty w sektory wrazliwe na handel
miedzynarodowy, ograniczajgc potencjat wzrostu gospodarczego
Kanady.

Macklem przypomniat, ze juz podczas kryzysu finansowego z lat 2008—
2009 pojawiaty sie wezwania do dywersyfikacji handlu, ale niewiele z
nich wynikato. Kiedy recesja mineta, a popyt ze strony USA powrdcit,
kanadyjskie firmy stracity poczucie pilnosci.

Tym razem nie mozemy pozwoli¢ sobie na powtérke. Musimy dziata¢ —
powiedziat Macklem, podkreslajgc, ze Kanada nie moze liczy¢ na
samoistne odbicie gospodarcze. — To nie jest cykliczne spowolnienie.
Potrzebujemy swiadomej przebudowy gospodarki.

W zwigzku z oznakami ostabienia gospodarczego Bank Kanady obnizyt
w zesztym tygodniu swojg podstawowg stope procentowg o 0,25 punktu
procentowego, do poziomu 2,5 proc. Produkt krajowy brutto realnie spadt
w drugim kwartale 2025 roku, gtdwnie z powodu zatamania eksportu, a
rynek pracy zaczyna wykazywac pierwsze oznaki ostabienia — zwtaszcza
w sektorach dotknietych ctami.



Cho¢ wiekszosc¢ towardéw kanadyjskich nadal podlega ochronie w
ramach umowy CUSMA (Canada—United States—Mexico Agreement), to
sektorowe taryfy celne na stal, aluminium, samochody i drewno migkkie
nadal wyrzgdzajg szkody.

Macklem wskazat, ze Kanada musi skoncentrowac sie na rozwoju
alternatywnych rynkéw zbytu i modernizacji infrastruktury — w tym
korytarzy transportowych i portéw — aby sprawnie dostarczac towary do
zagranicznych odbiorcow i lepiej wykorzystywac istniejgce umowy o
wolnym handlu.

Analiza Allianz Trade z 24 wrzesnia 2025 r.
Kto ptaci za wojne handlowa?

Jak na razie koszty cet ponoszg gtdwnie zagraniczni dostawcy, wkrotce
w wiekszym stopniu bedg to amerykanscy konsumenci. Co istotne — jak
dotychczas nie oznacza to wzrostu produkcji ,made in USA”: Co prawda
import Stanéw Zjednoczonych z Chin spadt o -19% od poczatku roku,
ale jednoczesnie 0 20% i wiecej wzrost import z Wietnamu, Indii i
Tajlandii. Cta niekoniecznie zmniejszajg zaleznos¢ od zagranicznych
zrédet, a raczej powodujg ich realokacje i wzrost kosztow. Co ciekawe:
analiza zmian cen produktéw wskazuje, ze w wiekszosci przypadkow
ceny towarow krajowych rosty w wiekszym stopniu niz towaréw
importowanych. Koszty cet ponosili zas eksporterzy do USA i
amerykanskie gospodarstwa domowe.

Wojna handlowa (negatywnie) wptyneta na mniej niz 25%
amerykanskich produktéw na rodzimym rynku (gtéwnie w sektorze
rolno-spozywczym). W ich przypadku ceny nie byly podnoszone (tak jak
mozna byto sie spodziewac¢) m.in. ze wzgledu na silng konkurencje
krajowg i wrazliwos¢ konsumentow na ceny w tych kategoriach.

Handel — amerykanscy detalisci i hurtownicy utrzymali sprzedaz i
marze na rozsagdnym poziomie, co oznacza, ze nie korzystali oni zbytnio
ctach (np. budujgc wczesniej zapasy, aby potem sprzedawacC je w
wyzszych cenach).

Swoje marze zmniejszyli za to w pewnym stopniu zagraniczni
dostawcy. Chociaz ogolny indeks cen importowych w USA byt w sierpniu
2025 r. na tym samym poziomie co rok wczesniej, to patrzgc na szczegoty:
w przypadku okoto jednej trzeciej produktow, w tym komputerow i
elektroniki ceny importowe spadty, co sugeruje umiarkowany jedynie
wzrost cen pozostatych produktéw, zwiltaszcza w przypadku towarow
konsumpcyjnych pochodzacych gtownie z Azji.

Posrednio amerykanscy konsumenci réwniez odczuwaja skutki cet i
potencjalnych oportunistycznych podwyzek cen, gdyz szacujemy, ze cfa i



inne czynniki krajowe przyczynity sie do wzrostu inflacji CPI o okoto 0,1 pp
w okresie od marca do sierpnia 2025 r. W szczegdlnosci szacujemy, ze
konsumenci ptacili dodatkowo 3,6% za towary trwatego uzytku takie jak
meble oraz dodatkowo 1,2%-2,3% za samochody, odziez, bizuterie i
obuwie.

W perspektywie diugoterminowej w opinii Allianz Trade presja
cenowa bedzie rosta, a state cta na towary i kluczowe surowce utrudniajg
detalistom i amerykanskim producentom utrzymanie cen samochodow,
elektroniki, mebli i tekstyliow w drugiej potowie 2025 r.

W Allianz Trade szacujemy, ze w przysztym roku wzrost sprzedazy
detalicznej w USA spowolni do nieco ponizej +2%, a wolumen
sprzedazy detalicznej wzrosnie jedynie o 1-3%, poniewaz coraz wieksza
czesc¢ kosztéw jest przenoszona na ceny konsumpcyijne.

Wiekszos¢ zwiekszonych wplywéw z optat celnych dotyczy débr
konsumpcyjnych. W wyniku podwyzek cet amerykanskie stuzby celne
zebraty w tym roku juz 165 mld USD, w poréwnaniu z zaledwie 69 mid
USD w tym samym okresie ubiegtego roku. Oprocz cet do wzrostu cen
towarow  importowanych  przyczynia sie rowniez  osfabienie
amerykanskiego dolara, co wida¢ po gwattownym wzroscie cet ptaconych
od importowanych dobr konsumpcyjnych i potproduktow. W ciagu
zaledwie kilku miesiecy udziat cet w wartosci importowanych
towaréw konsumpcyjnych wzroést z okoto 4% do okoto 15% co stanowi
bezprecedensowy wzrost, ktory prawdopodobnie wywrze presje na
gospodarstwa domowe, mimo ze jak dotgd wptyw rosngcych cet na popyt
byt stosunkowo niewielki. Moze to réwniez pogtebi¢ przepas¢ miedzy tym,
co ptacg amerykanscy konsumenci i firmy, a tym, co inkasujg zagraniczni
dostawcy. Gdy pozwala na to sita cenowa dostawcow, amerykanskie
przedsiebiorstwa mogg przenosiCc koszty opfat bezposrednio na
nabywcow, co dodatkowo zwieksza presje na budzety gospodarstw
domowych..



Miesieczne dochody z cet w USA jako % catkowitej wartosci importu,
wedtug gtéwnych kategorii produktow

20%

Towary konsumpcyjne

Dobra konsumenckie trwatego uzytku
Dobra kapitatowe

Surowce

Inne

//

0% —
Styczen Luty Mar Kwie Maj Czer Lip

Zrédta: USITC, Allianz Research

Ceny producentéw krajowych (USA) przewyzszaja ceny importowe w
przypadku zdecydowanej wiekszosci produktéow i kategorii
produktéw. Chociaz to zazwyczaj importerzy ponoszg koszty cet, wyzsze
koszty mogg ostatecznie zostac roztozone lub pokryte przez caty tancuch
dostaw, poprzez obnizenie cen przez eksporterow, utrzymanie cen na
niezmienionym poziomie przez importeréw lub zaptacenie wyzszej ceny
za ten sam towar przez amerykanskich konsumentow. Porownujgc ceny
towardw importowanych i tych krajowych producentéw w odniesieniu do
catego asortymentu produktow importowanych przez Stany Zjednoczone,
stwierdzamy, Zze to gtdwnie konsumenci amerykanscy i/lub zagraniczni
eksporterzy ponoszg koszty wyzszych cet (77% produktow — patrz
rysunek 2), poniewaz w wiekszosci przypadkéw ceny w kraju rosty w
wiekszym stopniu niz ceny importu (jak wida¢ w przypadku kawy,
napojow, elektroniki uzytkowej, odziezy, artykutow sportowych, zabawek i
bizuterii) lub nawet ceny importowe spadty (pasza dla zwierzat, cukier,
papier, przekaski, mrozonki i makaron). Amerykanscy importerzy
absorbowali koszty cet w przypadku pozostatych 23% produktéw (
wspomniane na wstepie produkty spozywcze takie jak ptatki Sniadaniowe,
cukierki i ciastka, produkty mleczne), prawdopodobnie ze wzgledu na silng
konkurencje krajowg i wrazliwos¢ konsumentéw na ceny.

Ceny importowe w USA a ceny producentow krajowych w sierpniu 2025
r. (w ujeciu rok do roku w %) wedtug produktéw i kategorii produktéw
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Dodatkowe koszty zwigzane z ctami przyczynily sie do wzrostu
inflacji konsumenckiej w Stanach Zjednoczonych o +0,1 pp w okresie
od marca do sierpnia 2025 r. Wykorzystujgc zaleznosci miedzy inflacjg
cen importowych a cenami konsumenckimi sprzed marca 2025 r.,
oszacowaliSmy oczekiwang zmiane rok do roku w kazdej kategorii
produktow i poréwnali$my jg z rzeczywistg zmiang do sierpnia’ . Rdznica
miedzy rzeczywistym a oczekiwanym poziomem cen stanowi dodatkowe
koszty poniesione przez konsumentow z powodu przeniesienia cet i
innych czynnikéw krajowych. W przypadku mebli i produktow pokrewnych
dodatkowy koszt wynidst 3,6%, natomiast konsumenci poniesli dodatkowe
koszty w wysokosci od 1,2% do 2,3% w przypadku samochodow, odziezy,
bizuterii i obuwia .Nawet w przypadku kategorii niszowych, takich jak wino,
konsumenci zaptacili prawie o caty procent wiecej niz sugerowatyby ceny
importowe. Jednak nie we wszystkich sektorach odnotowano dodatkowe
koszty. W niektorych przypadkach potgczenie ostrej konkurencji i absorpciji
kosztow przez importerow oznaczato, ze rzeczywiste wzrosty cen byly
nizsze od prognoz. Na przyktad ceny produktow farmaceutycznych i
wyrobow cukierniczych byly nizsze od poziomu sugerowanego przez
inflacje cen importowych. Wyjatki te podkreslajg, ze przenoszenie cet
jest nierbwnomierne: tam, gdzie konsumenci maja do wyboru wiele
alternatyw krajowych lub gdzie sita cenowa jest staba, sprzedawcy
moga pokry¢ czes¢ lub calos¢ cet, aby zachowaé udziat w rynku.
Ogdlnie w Allianz Trade szacujemy, ze te dodatkowe koszty (pozytywne
lub negatywne) przyczynity sie do wzrostu inflacji CPl o okoto +0,1 pp w
okresie od marca do sierpnia 2025 r.

Szacunki ,,premii krajowej” w Stanach Zjednoczonych wedtug kategorii
produktow w okresie od marca do sierpnia 2025 .
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Sektor detaliczny pokazuje, w jaki sposéb wyzsze cta moga wptywacé
na zyski przedsiebiorstw. Marze operacyjne hurtownikdw wzrosty do
3,7% w Il kwartale 2025 r. z 1,8% w | kwartale, natomiast marze detalistow
spozywczych wzrosty do 4,6% z 3,5% .Natomiast sieci dyskontowe, takie
jak Walmart i Costco, odnotowaty w ostatnim kwartale niewielkie zmiany
w rentownosci. Sugeruje to, ze firmy, ktére nie koncentrujg sie na bardzo
niskich cenach — lub te, ktére obstugujg klientdw biznesowych, a nie
konsumentow — byty w stanie lepiej przenies¢C wyzsze koszty na
odbiorcow.

Marze operacyjne (%) w ekosystemie dystrybucji towarow w Stanach
Zjednoczonych

6,0 e Detaliczni sprzedawcy zywnosci
Hurtownicy

5,0 Dyskonty / sklepy wielkopowierzchniowe

40 M
3,0

2,0

i /\\

0,0

-1,0

-2,0

-3,0
'" Marzec Grudziehn Wrzesien Czerwiec Marzec Grudzien Wrzesien Czerwiec Marzec Szacunki
2019 2019 2021 2021 2022 2022 2023 2024 2025 2027
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Ogdélna moderacja cen pozwolita amerykanskiemu sektorowi
detalicznemu odnotowa¢ solidny wzrost w pierwszej potowie 2025 r.
o +2,5% od poczatku roku do lipca, gldwnie dzieki wyzszym
wolumenom, a nie _wyzszym cenom. Zwolnienia z cet, rozsadne
wykorzystanie zapasow i absorpcja kosztow przez eksporterow pomogty
powstrzymac inflacje. Konsumenci stali sie bardziej ostrozni, co
odzwierciedlato gwafttowny spadek zaufania — o okoto 15% ponizej
szczytowego poziomu z ubiegtego roku i 25% ponizej poziomu sprzed
pandemii — ale stabilne ceny sprawity, Zze nadal wydawali _pienigdze.
Solidny rynek pracy i nadzieje na obnizke stép procentowych przez Fed
dodatkowo wzmocnity konsumpcje, nawet pomimo tymczasowego
zamrozenia cet na 90 dni, a nastepnie ich gwattownego podwyzszenia na
poczatku lata. W czerwcu zamrozenie wygasto, a presja cenowa zaczeta




ponownie rosngc¢, podczas gdy wolumeny sprzedazy spadty do poziomu
najnizszego od szesciu _miesiecy. W drugiej potowie 2025 r. sektory
najbardziej zalezne od importowanych komponentow — motoryzacyijny,
elektroniczny, meblarski i tekstylny — prawdopodobnie podniosg ceny
jeszcze Dbardziej. Jak dotgd wielu detalistow utrzymato marze,
ograniczajgc koszty ogolne, opierajgc sie na handlu elektronicznym i
korzystajgc z wysokich wolumendéw sprzedazy. Jednak przy statych
ctach w wysokosci okoto 19% na towary pochodzace od gidéwnych
azjatyckich partnerébw handlowych ceny wielu artykulow
gospodarstwa domowego nie moga pozosta¢c na niezmienionym
poziomie w nieskonczonos¢. Producenci elektroniki borykajg sie z
rosngcymi kosztami wysokowydajnych chipow i integracji w nich funkgciji
sztucznej inteligencji. Ich uzytkownicy, ktérzy przecierali szlaki (Al) mogli
zaakceptowaC wzrost cen, ale umiarkowany entuzjazm konsumentow
sugeruje, ze wyzsze ceny spowodujg jednak w perspektywie spadek
popytu na nie. Podobna sytuacja ma miejsce w przypadku odziezy i
artykutow tekstylnych: na poczatku 2025 r. dokonano zakupow
wczesniejszych zapasow, a rabaty pozwolity utrzymac¢ wysokie wolumeny
sprzedazy, ale nowe cta nieuchronnie wptyng na ceny odziezy w USA.
Sektor motoryzacyjny réwniez jest podatny na zmiany: sprzedaz
przyspieszyta, poniewaz nabywcy wyprzedzali podwyzki cet, co oznacza
stabszy popyt w kolejnych okresach.




Wartosc sprzedazy detalicznej w USA i miernik inflacji/deflacji cen
(wspotczynnik korygujgcy ceny)
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Rotacja tancuchéw dostaw ostatecznie przelozy sie na wyzsze ceny
i spowolnienie konsumpcji w Stanach Zjednoczonych, co
doprowadzi do wzrostu wolumenu sprzedazy detalicznej jedynie o
+1% do +3% w drugiej potowie roku. Import Stanéw Zjednoczonych z
Chin spadt 0 -19% od poczatku roku, zmniejszajgc udziat Chin w imporcie
Stanéw Zjednoczonych do okoto 9% z 13% rok wczes$niej. Popyt na
elektronike uzytkowag spadt o 36,5%, import mebli spadt 0 25,5%, a import
odziezy spadt o 21%. Nie oznacza to jednak, ze amerykanskie firmy
przeniosty produkcje z powrotem do kraju. Zamiast tego zwrdcity sie do
Wietnamu, Indii i Tajlandii w celu zakupu komputerow, telefonéw, odziezy
i obuwia, zwigkszajgc wolumeny z tych krajow o 20% lub wiecej. Wietnam
wyprzedzit Chiny jako najwiekszy dostawca obuwia, zajmujgc 35% rynku
amerykanskiego. Zmiany te pokazujg, ze cta niekoniecznie
zmniejszajq zaleznos¢ od zagranicznych zrédel, a jedynie powoduja
jej realokacje i wzrost kosztéw. Patrzac w przysztos¢, poniewaz
spodziewamy sie spowolnienia wzrostu gospodarczego w Stanach
Zjednoczonych do poziomu nieco ponizej +2% w 2025 i 2026 r., wzrost
cen konsumpcyjnych pozostanie umiarkowany (tj. ponizej +3% do 2026
r.), a stopy procentowe w Stanach Zjednoczonych pozostang na wysokim
poziomie, w Allianz Trade prognozujemy umiarkowany wzrost wolumenu
sprzedazy detalicznej — o okoto +1do +3% w drugiej potowie 2025 r. i w
2026 r. (patrz wykres 5) — poniewaz wzrost ptac i stabilny rynek pracy
wspierajg wydatki, nawet jesli cta powodujg wzrost cen. Efektywne stawki
celne majg wzrosngC, co oznacza dodatkowg presje, ktora bedzie
testowaC zdolnos¢ detalistow do absorpcji kosztow. tancuchy dostaw
przedsiebiorstw bedg nadal ulega¢ dywersyfikacji w Azji, a nie w kraju,



rownowazgc redukcje kosztow z ryzykiem geopolitycznym. Dla
konsumentow oznacza to wolniejsze tempo wzrostu cen w niektérych
kategoriach i dalszy szok cenowy w innych. Premia krajowa (wspomniane
wyzsze wptywy z cet) jest ukrytym podatkiem obecnego systemu
handlowego.



