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W opracowaniu zwiekszono informacje o konsekwencjach i
dziataniach poszczegodlnych Krajow, pokazano takze przyktady
konsekwencji dla wielu gospodarek i firm.

W maju 2025 chinska gospodarka wykazywata oznaki
stabilizacji, cho¢ wcigz zmagata sie z wyzwaniami zwigzanymi
ze spowolnieniem konsumpcji i nierownomiernym ozywieniem
sektorowym. Dane opublikowane przez Narodowe Biuro
Statystyczne (NBS) oraz analizy rynkowe wskazujg na
mieszane trendy, ktore mogg wymagac dalszych interwenc;ji
politycznych.

Kluczowe wskazniki makroekonomiczne

1. Wzrost PKB:
Wskazniki za Il kwartat 2025 sugerujg umiarkowane
tempo wzrostu, oscylujgce wokoét 4,5-5% r/r, co
odzwierciedla pewne ozywienie. Rzad utrzymuje cel
wzrostu na poziomie ok. 5% na 2025 r., ale osiggniecie
go moze wymagac¢ dodatkowych bodzcéw fiskalnych.

2. Produkcja przemystowa:
Wartos¢ dodana przemystu wzrosta 0 6,1% r/r,
wykazujgc przyspieszenie wobec kwietnia (5,5%). Silne
wyniki odnotowano w sektorach wysokich technologii i
zielonej energii, podczas gdy tradycyjne branze (np.
budowlana) wcigz pozostawaty stabsze.

3. Konsumpcja detaliczna:
Sprzedaz detaliczna wzrosta zaledwie o 3,8% r/r, co
wskazuje na wcigz ograniczone zaufanie konsumentow.
Pogtebit sie trend oszczednosciowy gospodarstw
domowych, czesciowo napedzany niepewnoscig co do
rynku pracy.
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4. Inwestycje:
Inwestycje w aktywa trwate zwiekszyty sie 0 4,3% r/r, z
wyraznym podziatem:
o Silny wzrost w infrastrukturze (+7,2%) i
energetyce (+6,5%),
o Stabe wyniki w nieruchomosciach (-2,1%), mimo
lokalnych préb pobudzenia sektora.

5. Inflacja:
Wspotczynnik cen konsumenckich CPI utrzymywat sie
na niskim poziomie (0,9% r/r), co sugeruje staby popyt
wewnetrzny. Indeks cen producentéw PPI (-1,2% r/r)
odnotowat 20-ty miesigc spadkow, gtdwnie z powodu
nadpodazy w przemysle ciezkim.
6. Handel zagraniczny:
W ciggu pierwszych pieciu miesiecy 2025 roku handel
zagraniczny Chin wzrost o +2.5% r/r liczony w RMB. Eksport
wzrost o 7.2%, tymczasem import skurczyt sie o0 3.8%.

Chinski eksport wzrost:

. do ASEAN 0 16,9%

. do Unii Europejskiej o0 13,7%,

. do Afryki 0 35,3% i

. do Azji Srodkowej 0 8,8%
Handel miedzy Chinami a Stanami Zjednoczonymi spadt w tym
okresie 0 8,1%, w tym:

. eksport -8,7%;
. import -6,3%.
Gléwne wyzwania
. Nieruchomosci: Kryzys w sektorze nadal obcigza
gospodarke, mimo préb luzowania polityki kredytowe;.
Spadek inwestycji i bankructwa developerow (np.
Country Garden) wptywajg na tancuch dostaw i rynek

pracy.



. Eksport: Pomimo wzrostu o 5,6% r/r (w ujeciu
dolarowym), dynamika spowalnia z powodu ochronnych
taryf USA i UE oraz konkurencji z Azji Potudniowo-
Wschodniej.

. Polityka fiskalna: Wzrost diugu lokalnych samorzgdéw
ogranicza mozliwosci stymulacji, cho¢ Pekin
zapowiedziat zwiekszenie wydatkow na ,nowg jakosc¢
produktywnosci” (technologie, Al, zielona transformacja).

Perspektywy i rekomendacje

Analitycy z Wall Street Journal i Caixin sugerujg, ze Chiny
mogg ogtosic ciecie stop procentowych lub rezerw
obowigzkowych bankéw w Il kwartale, aby zwiekszy¢ ptynnosc.
Jednoczesnie priorytetem pozostaje przesuniecie gospodarki w
kierunku wysokotechnologicznych sektorow, co ma zmniejszy¢
zaleznos¢ od nieruchomosci.

Maj 2025 potwierdzit, ze chinska gospodarka jest na etapie
nierownowagi — przemyst i eksport rosng, ale konsumpcja i
rynek nieruchomosci pozostajg stabymi punktami. Kluczowe
bedzie, czy Pekin zdota zrownowazyc¢ krotkoterminowg
stymulacje z dtugofalowymi reformami strukturalnymi.

Spadki przetadunkéw w amerykanskich portach

W maju 2025 roku port Long Beach odnotowat znaczgcy
spadek wolumenu przetadunkow — o 8,2% r/r — obstugujac
tgcznie 639 160 TEU. Gtownym czynnikiem wptywajgcym na
ten wynik pozostajg zmienne warunki globalnego handlu, w tym
wcigz obowigzujgce taryfy celne. Podobng tendencje
zaobserwowano porcie w Los Angeles, ktory obstuzyt 716 619
TEU, co oznacza spadek o 5% wzgledem analogicznego
okresu2024.

W porcie Long Beach najwiekszy spadek dotyczyt importu — o
13,4%, do poziomu 299 116 TEU. Eksport réwniez zmalat, o
18,6%, osiggajgc 82 149 TEU. Jedynym segmentem, ktory
wykazat wzrost, byty puste kontenery — ich liczba wzrosta o
3,2% i wyniosta 257 895 TEU.



Port Los Angeles zanotowat spadki — import zmniejszyt sie o
9%, a eksport 0 5%, maj byt najstabszym miesigcem pod
wzgledem przetadunkow od ponad dwaoch lat.

Mimo aktualnych wyzwan, przedstawiciele portow wyrazajg
umiarkowany optymizm co do perspektyw na nadchodzgce
miesigce. Prognozowany wzrost aktywnosci handlowe;
zwigzany jest m.in. z czasowym obnizeniem taryf celnych. Po
wprowadzeniu w kwietniu 145% cta na towary z Chin przez
administracje Trumpa, wielu importerow wstrzymato lub
anulowato zamowienia. Jednak po redukcji cet do 30% i ich
zawieszeniu na 90 dni (do 12 sierpnia), aktywnos$¢ handlowa
zaczeta ponownie rosngc. Podobne czasowe zawieszenia cet
wzajemnych z innymi krajami obowigzujg do 9 lipca.

Zgodnie z prognozami Global Port Tracker, przygotowanymi
przez Krajowg Federacje Detalistéw (National Retail
Federation), perspektywy dla kontenerowego importu do USA
sg mieszane. W miesigcach letnich (czerwiec—sierpien)
przewiduje sie wzrost aktywnosci w zwigzku z zawieszeniem
cet. Jednak w drugiej potowie roku prognozowane sg silne
spadki — we wrzesniu import ma zmniejszyc¢ sie 0 21,8% r/r,aw
pazdzierniku o 19,8%.

Pomimo majowych trudnosci, oba porty wykazujg dodatnie
wyniki w ujeciu narastajgcym od poczatku roku. Port Long
Beach obstuzyt 4 042 228 TEU w okresie styczen—maj 2025, co
oznacza wzrost o 17,2% w porownaniu z rokiem ubiegtym. Port
Los Angeles zakonczyt ten sam okres z wynikiem 4 063 472
TEU —to wzrost 0 4% r/r.

Po ponad roku spadkéw, japonski sektor produkcyjny
odnotowat w czerwcu 2025 r. wzrost aktywnosci, co moze
by¢ reakcjg na zblizajgcg sie podwyzke taryf celnych przez
USA. Indeks PMI dla przemystu, opracowany przez au Jibun
Bank we wspotpracy z S&P Global, wzrést do poziomu 50,4
pkt., przekraczajgc granice 50 punktéw. To najwyzszy wynik od



maja 2024 roku.Jednoczesnie wzrost takze indeks ustug,
osiggajgc poziom 51,5 wobec 51,0 w maju. Dane te sugeruja,
ze zarowno sektor przemystowy, jak i ustugowy nabierajg sity
mMimo niepewnej sytuacji gospodarcze.

Wedtug ekspertow, wzrost produkcji to efekt przyspieszonych
dziatan eksportowych przed planowanym na 9 lipca wzrostem
amerykanskich cet. Administracja prezydenta Donalda Trumpa
zamierza zakonczy¢ 90-dniowy okres obnizonych stawek
celnych na poziomie 10 proc., po czym majg one wzrosngc¢ do
24 proc. na wiele japonskich produktow eksportowych, w tym
stal, aluminium i samochody. Czes$¢ z tych wyzszych cet juz
obowigzuje.Wzrost produkcji oraz stabilna kondycja sektora
ustugowego mogg pozwoli¢ Japonii unikng¢ technicznej recesji
po skurczeniu sie gospodarki w pierwszym kwartale.

Japonska aktywnosc¢ produkcyjna wzrosta w czerwcu biezgcego
roku po raz pierwszy od ponad 12 miesiecy, co ekonomisci
wigzg z przygotowaniami firm do nadchodzgcej podwyzki cet w
Stanach Zjednoczonych. Wzrost produkcji moze pomaoc Japonii
unikngc technicznej recesji po stabym pierwszym kwartale.

1 lipca Indie pod presjg USA — suwerennos¢ kontra deadline
Trumpa:

Prezydent Trump wyznaczyt 9 lipca jako termin ultimatum dla
porozumienia handlowego z Indiami. W tle — grozba taryf do
45%, spor o GMO, auta i cyfrowg suwerennosc. Czy Delhi
ugnie sie pod naciskiem, czy wybierze strategiczng autonomie?

Na kilka dni przed wyznaczonym przez prezydenta Trumpa
terminem 9 lipca na ponowne natozenie wysokich "wzajemnych
cet", rozmowy handlowe miedzy USA a Indiami osiggnety
krytyczny punkt. Niedawna deklaracja Trumpa o "bardzo waznej
umowie" z Indiami, ktéra "otworzytaby" ich rynki, stoi w
jaskrawym kontrascie z impasem, o ktérym informowali
negocjatorzy w Waszyngtonie. Podczas gdy indyjska delegacja



Sciga sie z czasem, fundamentalne spory dotyczace rolnictwa,
towarow przemystowych i sprawiedliwej wzajemnosci grozg
wykolejeniem paktu, ktory obaj przywodcy reklamowali jako
transformacyjny. Delegacja, ktérej przewodzi Rajesh Agarwal,
stoi w obliczu ogromnej presiji, aby ustgpic, ale determinacja
New Delhi w obronie swojej suwerennosci gospodarczej tylko
sie nasilifa.

Biorgc pod uwage, ze oba kraje odmowig mrugniecia okiem,
wynik moze na nowo zdefiniowac nie tylko dwustronny handel,
ale takze determinacje Indii do ochrony swojej suwerennosci
gospodarczej przy jednoczesnym przestrzeganiu taktyki
nacisku Trumpa.

Amerykanskie zgdanie obnizenia cet na soje, kukurydze i nabiat
oraz dostepu do rynku dla upraw genetycznie modyfikowanych
(GMO) uderza w najbardziej wrazliwy nerw Indii. Waszyngton
okresla to mianem "sprawiedliwego handlu”, ale Indie widzg
egzystencjalne zagrozenie dla swojej gospodarki rolnej, ktéra
utrzymuje 700 milionow ludzi. Amerykanskie subsydia rolne,
przekraczajgce 30 miliardow dolaréw rocznie, tworzg sztucznie
tani eksport, ktéry moze zdewastowacé drobnych rolnikow w
Indiach (Srednia powierzchnia gospodarstwa ziemskiego: 1,15
hektara). Z politycznego punktu widzenia ustepstwa sg nie do
utrzymania, poniewaz zwigzki zawodowe rolnikdw wcigz
pamietajg protesty z lat 2020-21. Ajay Srivastava z Globalnej
Inicjatywy Badawczej Handlu powiedziat: "Nie przewiduje sie
obnizek cet na nabiat lub kluczowe zboza spozywcze".

Nacisk Indii na zniesienie 26-procentowych wzajemnych cet
natozonych przez Trumpa napotyka na silny opor, zwtaszcza w
przypadku stali i czesci samochodowych. Tymczasem Stany
Zjednoczone nalegajg, aby Indie obnizyly cta na amerykanskie
samochody (obecnie 100-110%) i alkohol (150%). Ta
nierownowaga odzwierciedla amerykansko-brytyjskg "mini-
umowe", w ktorej Wielka Brytania zaakceptowata state 10-
procentowe cta amerykanskie, jednoczesnie demontujgc



wtasne zabezpieczenia stalowe. Dla Indii takie warunki
zinstytucjonalizowatyby niekorzystng sytuacje: ich eksport w
USA ma stawki "KNU+10%", podczas gdy amerykanskie towary
uzyskujg znacznie rozszerzony dostep do rynkow indyjskich
dzieki gtebokim obnizkom cet.

Strategia negocjacyjna Trumpa opiera sie na dwuznacznosci.
Jego oswiadczenie z 27 czerwca na temat terminu 9 lipca:
"Mozemy robi¢, co chcemy", pokazuje, ze uzywa
nieprzewidywalnosci jako broni. Sekretarz skarbu Scott Bessent
zasugerowat, ze rozmowy moga przeciagnaé sie do Swieta
Pracy w USA (1 wrzesnia), podczas gdy urzednicy Biatego
Domu od niechcenia zauwazyli, ze termin "nie jest krytyczny".

Indie przystepujg do tych rozmow z niezwyktg sitg nacisku.
Eksport do USA w okresie kwiecien-maj 2025 r. wzrdst o0 22%
rok do roku do 17,25 mld USD, udowadniajgc odpornosé¢
pomimo cet. Podczas gdy S&P rewiduje w gore prognoze
wzrostu gospodarczego Indii (6,5 proc.), a krajowa konsumpcja
odbija sie, urzednicy prezentujg spokdj: "Jestesmy chetni, ale
nie zdesperowani" — powtorzyt jeden z negocjatorow.

Indyjska kontrstrategia opiera sie na dywersyfikacji i
niezachwianych czerwonych liniach. W skali kraju odrzucenie
upraw genetycznie modyfikowanych chroni suwerennos¢
nasion i bioréznorodne rolnictwo; przestrzeganie zasad
lokalizacji danych chroni obywateli przed kapitalizmem
inwigilacji; A cta samochodowe bronig ekosystemu
produkcyjnego o wartosci 100 miliardéw dolarow.

Na arenie miedzynarodowej Indie tagodzg presje USA poprzez
zaawansowane rozmowy o umowie 0 wolnym handlu z UE
(dostep do rynku o wartosci 450 miliardéw dolarow),
zapieczetowany pakt z Wielkg Brytanig i sojusze Globalnego
Potudnia z ASEAN i Afryka.

Co najwazniejsze, solidna konsumpcja krajowa (60% PKB)
izoluje indyjskg gospodarke, chociaz elastycznosc¢ rupii i mocne



strony sektora farmaceutycznego pozostajg racze;
strategicznymi prognozami niz zobowigzaniami przy stole
negocjacyjnym. Najbardziej prawdopodobnym rezultatem
wydaje sie ograniczona umowa o "wczesnych zbiorach",
obejmujgca 100-150 miliardéw dolaréw w dwustronnym handlu,
przy jednoczesnym odroczeniu spornych kwestii, takich jak
rolnictwo, samochody i zarzgdzanie danymi.

Indie mogg zaoferowac skalibrowane ustepstwa: obnizone cta
na amerykanskie migdaty, orzechy wioskie lub LNG w celu
zmniejszenia nadwyzki handlowej, a takze symboliczne
zobowigzania dotyczgce utatwien w handlu cyfrowym.Stany
Zjednoczone z kolei mogg zawiesi¢ swoje 26-procentowe cta
wzajemne, ale utrzymajg 10-procentowe cto bazowe na
indyjskie towary, co odzwierciedla ich niedawny pakt z Wielkg
Brytanig. Takie rozwigzanie pozwolitoby prezydentowi Trumpowi
ogtosi¢ zwyciestwo w "otwarciu" Indii, podczas gdy Indie
prezentujg "chronione interesy narodowe".

1 lipca

Donald Trump wskazat, ze nie rozwaza przedtuzenia terminu
zawieszenia cet. Uptywa on 9 lipca. Do tego czasu, zgodnie z
deklaracjg gtowy panstwa, partnerzy muszg wynegocjowac
swoje umowy handlowe z USA.

2 lipca

Prezydent powiedziat, ze wiethamskie towary importowane do
USA bedg obtozone 20-procentowg stawkg celng, z 40-
procentowg stawkg "na kazdy przetadunek”, co oznacza
tadunek, ktory najpierw wjezdza przez kraj posredniczgcy. W
2024 roku Stany Zjednoczone miaty 123,5 miliarda dolarow
deficytu handlowego z Wiethnamem, wynika z danych
federalnych. Trump postrzega deficyt handlowy jako dowdd na
nieuczciwe relacje handlowe.



Poczatkowe cta na import do Wietnamu, ogtoszone przez
Trumpa w kwietniu, zostaty ustalone na poziomie co najmniej
46 procent. "W zamian Wietnam zrobi cos, czego nigdy
wczesniej nie zrobit, da Stanom Zjednoczonym AmeryKi
CALKOWITY DOSTEP do swoich rynkéw handlowych" —
powiedziat Trump. Innymi stowy, "otworzg swoj rynek na Stany
Zjednoczone", co oznacza, ze bedziemy mogli sprzedawac
nasz produkt do Wietnamu po ZEROWEJ stawce celnej. W
poscie Trump powiedziat, ze "Wietnam zaptaci Stanom
Zjednoczonym" uzgodnione cta.

2 lipca

Prezydent USA Donald Trump oswiadczyt we wtorek, ze wbrew
wczesniejszym wypowiedziom nie rozwaza przedtuzenia
dekretu o zawieszeniu wyzszych cet dla prawie 70 krajow i UE,
ktore uptywa 9 lipca. Wyjasnit, ze napisze listy do przywddcow
innych panstw, w tym Japonii, informujgce o nowym poziomie
cet.

Trump odnidst sie do prowadzonych negocjacji handlowych
podczas briefingu na poktadzie Air Force One w drodze
powrotnej z Florydy. Pytany, czy rozwaza wydtuzenie
rozporzgdzenia zawieszajgcego wdrozenie ogtoszonych w
kwietniu wyzszych cet, odpart, ze "nie mysli o tym".

"Bede pisat listy do wielu krajow, (...) niektérym krajow nie
pozwolimy nawet na handel z nami. Ale w wiekszosci
przypadkéw ustalimy po prostu liczbe (poziom cet-PAP),
napiszemy im mity list, prawdopodobnie na jedng strone lub
najwyzej pottorej strony. | bedzie on zasadniczo brzmiat:
+gratulacje, to bedzie zaszczyt pozwoli¢ ci robic interesy w
Stanach Zjednoczonych Ameryki+" - méwit Trump.

Sugerowat, ze jednym z krajow, ktore otrzymaijg taki list bedzie
Japonia, ktéra zdaniem Trumpa nieuczciwie postepuje z USA,
rzekomo nie przyjmujgc amerykanskiego ryzu i samochoddw.



"Nie sprzedalismy im zadnego samochodu od 10 lat, nie biorg
zadnych samochodoéw, ale sprzedajg je nam. Wiec powiemy im:
sorry, nie mozecie tak robi¢" - mowit Trump. Zapowiadat przy
tym, ze cta na towary z Japonii mogg wynies¢ 30-35 proc., czyli
wiecej od 24 proc. ogtoszonych 2 kwietnia podczas "dnia
wyzwolenia".

Stowa Trumpa przeczg temu, co on sam mowit jeszcze w
ubiegtym tygodniu. Twierdzit wowczas, ze jest sktonny wydtuzy¢
uptywajgcy 9 lipca termin potrzebny na zawarcie umow
handlowych z panstwami negocjujgcymi w dobrej wierze, choc¢
twierdzit jednoczesnie, ze nie bedzie to konieczne.

Podczas rozmowy z dziennikarzami Trump po raz kolejny
skrytykowat prezesa Rezerwy Federalnej Jerome'a Powella za
to, ze nie obnizyt stdép procentowych na ostatnim posiedzeniu
komitetu Fed. W odrdznieniu od poprzednich wypowiedzi, gdy
ocenit, ze Powell jest gtupi, tym razem nazwat Powella
"kretynem". Powiedziat tez, ze ma 2-3 kandydatow, by go
zastgpi€. Sam o sobie mowit rowniez, ze ma "tadne wysokie
1Q".

We wtorek do Waszyngtonu przyjechat minister spraw
zagranicznych Japonii Takeshi Iwaya, ktory spotkat sie z
sekretarzem stanu USA Marco Rubio oraz swoimi
odpowiednikami z Indii i Australii w ramach obrad ministrow tzw.
Quadu (ang. czworokat). Obok spraw bezpieczenstwa w
regionie Indo-Pacyfiku, rozmowy dotyczyty rowniez wspotpracy
ekonomicznej, m.in. w sprawie uniezaleznienia sie od
mineratow krytycznych z Chin.

2 lipca Szefowa unijnej dyplomacji Kaja Kallas podczas
spotkania z chinskim ministrem spraw zagranicznych Wangiem
Yi wezwata Pekin do zrownowazenia relacji handlowych z UE —
poinformowata Komisja Europejska.

Kallas ostrzegta rowniez, ze wsparcie chinskich firm dla
rosyjskiej wojny przeciwko Ukrainie stanowi powazne



zagrozenie dla bezpieczenstwa Europy. Zaapelowata o
natychmiastowe zaprzestanie dostarczania materiatow, ktore
podtrzymujg rosyjskg machine wojenng, oraz o wsparcie
petnego, bezwarunkowego zawieszenia broni i sprawiedliwego
pokoju zgodnego z Kartg Narodow Zjednoczonych.

,Wezwata takze Chiny do zakohczenia praktyk zaktdcajgcych
konkurencje, w tym ograniczen w eksporcie metali ziem
rzadkich, ktore niosg powazne ryzyko dla europejskich firm i
zagrazajg stabilnosci globalnych tancuchéw dostaw” —
przekazano w komunikacie UE.

3 lipca Japonski indeks Nikkei 225 spadt 0 0,15%, a Topix
stracit 0,21%. Potudniowokoreanski Kospi wzrést 0 0,77%, a
mata kapitalizacja Kosdaq wzrosta 0 0,5%.

Australijski S&P/ASX 200 wzrdst o0 0,13%.

Indeks Hang Seng w Hongkongu spadt o 0,64%, podczas gdy
chinski CSI 300 wzrést 0 0,14%.

3 lipca Gtéwny negocjator handlowy Japonii Ryosei Akazawa
powiedziat, ze kraj nie moze zaakceptowac 25-

proc. taryf samochodowych Trumpa. Tamtejsi producenci
samochodow produkujg okoto 3,3 mld samochoddw rocznie w
USA, powiedziat Akazawa, co jest znacznie wiekszg liczbg niz
1,37 miliona, ktore tam wysytaja.

3 lipca Trump przewiduje podréz do Chin z dziesigtkami
dyrektorow generalnych..

Amerykanscy urzednicy opracowujg plany, aby prezydent
Donald Trump odwiedzit Chiny w tym roku z delegacjg
kilkudziesieciu dyrektorow generalnych, dowiedziat sie Nikkei
Asia. Oczekuje sie, ze taka wizyta bedzie przypominaé podroz
prezydenta na Bliski Wschod w maju. Ponad 30 liderow
biznesowych towarzyszyto mu w Arabii Saudyjskiej, co
przetozyto sie na transakcje o wartosci ponad 2 bilionow
dolarow.

4 lipca


https://www.wnp.pl/tematy/cla,26246.html

Trzy wnioski z "rozejmu w wojnie handlowej" miedzy USA a
Chinami: artykut redakcyjny Global Times

Ostatnie doniesienia wskazujg, ze Stany Zjednoczone zniosty
ograniczenia eksportowe natozone na Chiny w odniesieniu do
trzech wiodgcych na swiecie tworcow oprogramowania do
automatyzacji projektowania elektronicznego i wznowity eksport
produktow takich jak etan i silniki lotnicze. W pigtek chinskie
Ministerstwo Handlu potwierdzito rozwoj sytuaciji, stwierdzajgc,
ze Chiny rozpatrujg wnioski o licencje eksportowe na
kwalifikujgce sie produkty kontrolowane zgodnie z przepisami
ustawowymi i wykonawczymi, podczas gdy Stany Zjednoczone
podjety odpowiednie kroki w celu usuniecia szeregu srodkéw
ograniczajgcych. Jak podaje Reuters, "rozejm w wojnie
handlowej" miedzy USA a Chinami postepuje zgodnie z
planem, a dwustronne napiecia handlowe nadal stabng.

Chiny i Stany Zjednoczone przyspieszajg wdrazanie wynikow
ram londynskich, wysyfajgc pozytywne sygnaty zaréwno pod
wzgledem technologicznym, jak i strategicznym. Co wazniejsze,
na poziomie strategicznym obie strony wykazaty sie wzajemng
wolg zapobiegania wymknieciu sie sporéw handlowych spod
kontroli — decydujgc sie na rozwigzanie swoich probleméw w
drodze dialogu na rownych prawach i w sposob wspotpracy, a
nie poprzez eskalacje konfrontacji. Wiadomos¢ ta miata
natychmiastowy, pozytywny wptyw na rynki: od akc;ji
amerykanskich po akcje azjatyckie, akcje technologiczne
odnotowaty znaczgce wzrosty - Cadence poszybowat o 6,1
procent, osiggajgc rekordowy poziom, a akcje Samsunga
wzrosty o prawie 3 procent. Spotecznos¢ miedzynarodowa, w
tym sektor biznesowy, ma szerokie nadzieje na stabilne, trwate i
wzajemnie korzystne stosunki chinsko-amerykanskie.

Wdrozenie ram londynskich po raz kolejny podkresla, ze istota
stosunkéw handlowych miedzy Chinami a USA polega na
wzajemnych korzysciach i wspotpracy korzystnej dla obu stron.
W 2024 roku sprzedaz z rynku chinskiego stanowita 27 proc.



catkowitych przychoddw Intela, przy czym Qualcomm czerpat
prawie potowe swoich przychodéw z Chin. Ogromny rozmiar
chinskiego rynku i stale rosngcy popyt przemystowy oferujg
amerykanskim firmom niemal niezastgpiong przestrzen do
wzrostu. Jednoczesnie ptynny przeptyw amerykanskich
produktow technologicznych odgrywa kluczowg role we
wspieraniu budowy przez Chiny nowoczesnego systemu
przemystowego. Wspotpraca miedzy tymi dwoma krajami
pomaga ustabilizowac globalne oczekiwania i zabezpieczy¢ sie
przed ryzykiem systemowym, podczas gdy niekontrolowana
konkurencja doprowadzitaby do "scenariusza przegrana-
przegrana" z efektami ubocznymi, ktdre zagrazajg globalnej
stabilnosci gospodarcze,.

Liczne rundy "zaangazowania" miedzy Chinami a USA w ciggu
ostatnich kilku miesiecy mogg by¢ postrzegane jako prébka, z
ktdrej Waszyngton powinien wyciggngc¢ co najmniej trzy lekcje.
Po pierwsze, Chiny nie sg "miekkim celem", ktérym Stany
Zjednoczone mogg dowolnie manipulowac; Waszyngton musi
porzuci¢ koncepcje radzenia sobie z Chinami za pomocg
"maksymalnej presji". Po drugie, wspotpraca Chin i USA
przynosi obopodlne korzysci, podczas gdy konfrontacja szkodzi
obu stronom, a scenariusz "zwyciezca bierze wszystko", o
ktérym fantazjujg niektérzy w USA, nie stanie sie
rzeczywistoscig. Po trzecie, sztuczne "budowanie murow" i
"roztgczanie" nie uczyni Ameryki bezpieczniejszg i bardziej
zamozng, poniewaz prawa obiektywnej rzeczywistosci nie
naginajg sie tylko dlatego, ze to sg Stany Zjednoczone — bedg
karac¢ kazdego, kto je lekcewazy, w rownym stopniu. Lekcje te
powinny rowniez stuzyc jako inspiracja dla innych krajow
zaangazowanych w negocjacje handlowe z USA.

Stany Zjednoczone zrobity ostatnio krok we wtasciwym kierunku

w kierunku potowicznego spotkania z Chinami. Jednak w wielu
obszarach, takich jak potprzewodniki, biotechnologia i nowa



energia, wiekszos¢ srodkdéw ograniczajgcych Chiny nadal
pozostajg na swoim miejscu.

Na przyktad przepisy dotyczace potprzewodnikow wydane
przez rzgd USA 17 pazdziernika 2023 r. po raz pierwszy
przyjety zasady de minimis. W przypadku niektérych urzadzen
litograficznych, o ile zawierajg one elementy amerykanskie,
wymagana jest licencja eksportowa z USA, zanim bedzie
mozna je wystac¢ do Chin. Ponadto istnieje wiele innych
btednych dziatan, takich jak ograniczenie normalnych inwestyciji
zagranicznych z USA do Chin i usuniecie zwolnienia
podatkowego dla matych paczek wysytanych z Chin do USA.
Praktyki te nie tylko szkodzg zaréwno Chinom, jak i USA, ale
takze powaznie zaktocajg stabilnos¢ globalnych tancuchow
przemystowych i dostaw. Niedawny pozytywny ruch Stanow
Zjednoczonych w sprawie zniesienia niektorych ograniczen
eksportowych powinien postuzyc¢ jako punkt wyjscia do
szerszych dostosowan polityki. Oczekuje sie, ze Stany
Zjednoczone bedg dalej korygowac¢ wczesniejsze btedy i
stopniowo eliminowac kolejne nieuzasadnione ograniczenia.

Wzajemnie korzystne i korzystne dla obu stron stosunki miedzy
Chinami a Stanami Zjednoczonymi sg napedzane przez trendy
na poziomie makro, sg nieuniknionym skutkiem rozwoju
przemystowego na srednim poziomie i sg praktyczng
koniecznoscig dla interesdw przedsiebiorstw i konsumentéw na
poziomie mikro. W sektorach takich jak produkcja wysokiej
klasy, gospodarka cyfrowa, produkty rolne i energetyka Chiny i
Stany Zjednoczone sg ze sobg gteboko powigzane i wzajemnie
sie uzupetniajg, tworzgc efekt sieci, w ktorym jeden jest
osadzony w drugim.

Dla zwyktych amerykanskich gospodarstw domowych skala i
efektywnos¢ dywidend ucielesnionych przez "Made in China"
dziatajg jak "cenowy zawor bezpieczenstwa", skutecznie
amortyzujgc presje inflacyjng i chronigc jakos¢ ich zycia. Dla
chinskich konsumentdéw "inteligentna produkcja w USA" i



"amerykanskie ustugi" sg waznym zrodtem wzrostu popytu ze
Sredniej i wyzszej potki oraz sitg napedowg innowac;ji i
witalnosci. Chociaz spotecznos¢ miedzynarodowa jest
"anarchiczna", w zadnym wypadku nie jest "nieuregulowana", a
w szczegolnosci duze kraje nie mogg dziata€ bez zadnych
korzysci. W ostatnich latach stosunki handlowe miedzy Chinami
a USA utrzymywalty sie na niskim poziomie od czasu
nawigzania stosunkéw dyplomatycznych. Rzeczywistosc
wzajemnej zaleznosci miedzy tymi dwoma krajami zostata
zignorowana, historia wspotpracy korzystnej dla obu stron
zostata znieksztatcona, a kanaty dialogu i komunikacji
zablokowane. Tak zwana "strategiczna konkurencja" w
niebezpieczny sposob definiuje i wptywa na stosunki chinsko-
amerykanskie.

Jak mowi stare chinskie przystowie: "Kiedy twoje dziatania nie
przynoszg pozgdanych rezultatow, powinienes zbadac siebie
pod katem przyczyn". Podejmowane przez Stany Zjednoczone
proby zmiany zasad rynkowych poprzez jednostronny nacisk sg
rownie daremne, jak proby ptyniecia pod prad. Stosunki
gospodarcze i handlowe miedzy Chinami a USA sg wzajemne i
wzajemne. Jesli bedziemy sie wzajemnie szanowac |
wspotpracowacé na rownych zasadach, osiggniemy obopdlne
korzysci i wyniki korzystne dla obu stron, natomiast jesli Stany
Zjednoczone nie wywigzg sie ze zobowigzan i sprowokujg
spory, nieuchronnie uruchomig zdecydowane srodki zaradcze
ze strony Chin.

5-6 lipca

Negocjatorzy UE i USA prowadzili rozmowy przez weekend a
francuski minister finansow wyrazit nadzieje, ze uda sie
0siggngcC porozumienie wtasnie w tym czasie.

6 lipca

Sekretarz Skarbu Scott Bessent powiedziat, ze taryfy ogtoszone
w Kwietniu zaczng obowigzywac 1 sierpnia w przypadku krajow,



ktdre nie osiggnety porozumienia z administracjg prezydenta
Donalda Trumpa.

,Prezydent Trump wysle listy do niektérych naszych partnerow
handlowych, w ktérych powie, ze jesli nie pojdziecie do przodu,
to 1 sierpnia wrdcicie do poziomu taryf z 2 kwietnia” —
powiedziat Bessent w programie CNN ,State of the Union”.

Bessent odrzucit pomyst, ze 1 sierpnia to kolejny termin
wprowadzenia nowych taryf, ale data sierpniowa moze dac
partnerom handlowym wiecej czasu na renegocjacje stawek
taryfowych.

,Mowimy, ze to wtasnie wtedy to nastgpi, jesli chcecie
przyspieszycC sprawy, dziatajcie, jesli chcecie wroci¢ do stare;
stawki, to wasz wybor” — powiedziat Bessent.

Biaty Dom nie odpowiedziat natychmiast na prosbe CNBC o
komentarz do wypowiedzi Bessenta.

6 lipca

Sekretarz skarbu USA zapowiada wejscie w zycie wysokich cet,
jesli negocjacje handlowe z Unig Europejska i innymi krajami
nie przyniosg porozumienia.

O ile Unia Europejska i inne kraje nie zawrg umow
handlowych z Waszyngtonem, taryfy natozone przez
prezydenta Trumpa wejdg w zycie 1 sierpnia — powiedziat
sekretarz skarbu USA Scott Bessent.

Wyjasnit, ze stawki ,wrdcg do wysokich cet’, ktére Trump ogtosit
2 kwietnia. Nastepnie je wstrzymat, by umozliwi¢ prowadzenie
rozmow handlowych i wyznaczyc¢ termin negocjacji na 9 lipca.

Potwierdzit rowniez stowa Trumpa z pigtku, w ktorych prezydent
podat nowy termin: Cta prawdopodobnie zostang wdrozone 1
sierpnia. To dos¢ wczesnie, prawda? — zauwazyt Bessent.



W kwietniu Trump natozyt 10-procentowe cta na towary niemal
wszystkich partneréw handlowych, planujgc stopniowe ich
podnoszenie dla wybranej grupy krajow w ciggu kilku dni.

Od tamtej pory kraje starajg sie zawrze¢ ze Stanami
porozumienia, ktore pozwolityby unikng¢ podwyzszonych cet.
Dotychczas administracja Trumpa podpisata umowy z Wielkg
Brytanig i Wietnamem. Z kolei z Chinami Stany porozumiaty sie
w sprawie obnizenia bardzo wysokich cet na wzajemny import.

Bessent poinformowat, ze amerykanska administracja jest
,bliska zawarcia kilku uméw” i spodziewa sie ,kilku waznych
ogtoszen w ciggu najblizszych dni”. Nie ujawnit jednak, o ktére
kraje chodzi, ttumaczgc, ze ,nie chce ich teraz ujawniac”.

Odrzucit takze sugestie reporterki CNN Dany Bash, ze
administracja postuguje sie grozbami zamiast negocjacjami,
zaprzeczajgc, jakoby 1 sierpnia byt ,nowym terminem?”.

To nie jest nowy termin. Informujemy jedynie, kiedy taryfy wejdg
w zycie. Jesli ktos chce przyspieszyc¢ proces, niech dziata. Jesli
chce wrdci¢ do poprzednich stawek, to jego wybor — podkresilit.

Dodat, ze strategig jest wywieranie ,maksymalnej pres;ji’,
wskazujgc Unie Europejskg jako przyktad kraju, ktory po
poczatkowych trudnosciach ,robi bardzo dobre postepy”.

6 lipca

W poscie dla Truth Social prezydent USA Donald Trump
zagrozit natozeniem dodatkowych 10-procentowych cet na
"kazdy kraj, ktory sprzymierzy sie z antyamerykanska politykg
BRICS" "bez wyjatkdw", cho¢ nie byto od razu jasne, do jakiej
polityki Trump sie odnosi.

Trump wczesniej zagrozit natozeniem 100-procentowych cet na
blok, jesli podejmg one jakiekolwiek kroki w celu ostabienia
dolara.



W odpowiedzi na ostatnie zagrozenie, rzecznik chinskiego MSZ
Mao Ning powiedziat na poniedziatkowym briefingu prasowym,
ze BRICS jest wazng platformg wspotpracy miedzy rynkami
wschodzgcymi a krajami rozwijajgcymi sie. Opowiada sie za
otwartoscia, inkluzywnoscig i wspotpracg korzystng dla
wszystkich. To nie jest blok do konfrontacji. Nie jest tez
wymierzony w zaden kraj.

"W sprawie podwyzek cet przez USA Chiny niejednokrotnie
jasno wyrazaty swoje stanowisko. Wojna handlowa i wojna
celna nie majg zwyciezcow, a protekcjonizm prowadzi donikgd"
— powiedziat Mao.

6 lipca

Sekretarz skarbu USA Scott Bessent poinformowat, Ze w ciggu
najblizszych dwoch tygodni spotka sie ze swoim chinskim
odpowiednikiem.

W wywiadzie dla CNBC Bessent powiedziat, ze USA i Chiny
mogg rozszerzyC¢ swojg wspotprace na obszary wykraczajgce
poza handel. "MieliSmy dobre spotkania w Genewie, w
Londynie. Obaj podeszlismy do tego z wielkim szacunkiem" —
powiedziat. "Mysle, ze sg rzeczy, ktére mozemy zrobi¢ razem,
jesli Chinczycy tego chcg" — dodat.

"Bedziemy wiec dyskutowac, czy jestesmy w stanie wyjsc¢ poza
handel na inne obszary" — czytamy w doniesieniach
Bloomberga.

Chinscy eksperci stwierdzili, ze uwagi Bessenta podkreslajg
znaczenie relacji gospodarczych i handlowych miedzy Chinami
a USA. Sygnalizuje tez potencjalng zmiane podejscia
Waszyngtonu do negocjacji handlowych z Chinami. W
stosunkach handlowych miedzy USA a Chinami nadal istniejg
jednak powazne wyzwania. Jesli obie strony spotkajg sie w
potowie drogi i bedg aktywnie poszukiwa¢ wspotpracy, bedzie to
nie tylko korzystne dla obu krajow, ale takze przyniesie wiekszg



stabilnos¢ na rynku swiatowym i bedzie miato pozytywny wptyw
na inne kraje.

Zhou Mi, starszy badacz w Chinskiej Akademii Handlu
Miedzynarodowego i Wspotpracy Gospodarczej, powiedziat we
wtorek Global Times, ze po ostatnich rozmowach
gospodarczych i handlowych w Londynie obie strony
sfinalizowaty szczegdty wdrozenia, aby zrealizowac¢ wazny
konsensus osiggniety przez obie gtowy panstw podczas
rozmowy telefonicznej 5 czerwca i skonsolidowac wyniki
rozméw w Genewie.

Londynskie ramy byty ciezko wywalczone, powiedziat Zhou.
Okres zawieszenia cet w tej umowie jest dtuzszy niz w
poprzednich umowach i jeszcze nie uptynat, co daje obu
stronom wieksze pole manewru do negocjacji. Lagodzi to
napiecia handlowe i tworzy lepsze srodowisko negocjacyjne. Po
rozmowach w Londynie obie strony zaczety wywigzywac sie ze
swoich zobowigzan i wdrazac¢ konsensus, zmniejszajgc presje
na stosunki dwustronne i ktadgc podwaliny pod bardziej stabilny
rozwoj.

Pomimo optymizmu Bessent, podejscie USA pozostaje
nieprzewidywalne, powiedziat LU Xiang, pracownik naukowy
Chinskiej Akademii Nauk Spotecznych, w wywiadzie dla Global
Times.

"Nie oznacza to, ze obie strony weszty w stan aktywnej
komunikacji czy wspoétpracy. Chiny bedg nadal dgzy¢ do
zwiekszenia pozytywnych czynnikow i zmniejszenia
negatywnych, jednoczesnie utrzymujgc stosunki handlowe i
gospodarcze z USA — ale muszg zachowaé czujno$é wobec
hegemonicznego myslenia i niepewnosci" — powiedziat LU.

Zapowiedz Bessent o dalszych konsultacjach sugerowata, ze
rozmowy te sg skoordynowane z Chinami. Jest nadzieja na
pozytywne wyniki, cho¢ konkretne cele pozostajg niejasne.



Chinscy eksperci spodziewajg sie, ze kolejna runda rozméw
moze objgcC szerszy zakres zagadnien poza handlem, w tym
inwestycje, walute, eksport zaawansowanych technologii i
zamowienia energetyczne. "Fakt, ze obie strony nadal angazujg
sie w dialog, pokazuje, ze catkowite oddzielenie od produkcji
jest niewykonalne" — powiedziat Lu. "Jednak wazne jest, aby
Chiny nadal bronity swoich interesow i zajmowaty sie
negatywnymi czynnikami w stosunkach dwustronnych".

6 lipca

Szczyt BRICS, wspdlna deklaracja przypieczetowata
zaangazowanie grupy na rzecz multilateralizmu

Druga sesja plenarna szczytu BRICS odbywa sie w Rio de
Janeiro w Brazylii 6 lipca 2025 r. czasu lokalnego.

Rosngca grupa BRICS zebrata sie w niedziele w Rio de Janeiro
w Brazylii na XVIl Szczycie BRICS i podpisata wspdlng
deklaracje obejmujgcg 126 zobowigzan dotyczgcych
globalnego zarzgdzania, finansow, zdrowia, sztucznej
inteligenciji, zmian klimatycznych i innych strategicznych
obszarow. Dokument przypieczetowat zaangazowanie grupy we
wzmacnianie multilateralizmu, obrone prawa
miedzynarodowego i dgzenie do bardziej sprawiedliwego
porzadku Swiatowego.

Przemawiajgc na sesji plenarnej zatytutowanej "Pokg;j i
bezpieczenstwo oraz reforma globalnego zarzgdzania" na
szczycie, premier Chin Li Qiang powiedziat, ze kraje BRICS
powinny dgzyc¢ do tego, aby stac sie awangardg w postepie
reformy globalnego zarzgdzania, wzywajgc blok do ochrony
pokoju i spokoju na Swiecie oraz promowania pokojowego
rozwigzywania sporow.

W obliczu narastajgcych konfliktow i réznic konieczne jest
zintensyfikowanie szeroko zakrojonych konsultacji opartych na
rownosci i wzajemnym szacunku. W obliczu gteboko



powigzanych ze sobg wspolnych intereséw konieczne jest
dazenie do wspolnego wktadu poprzez solidarnos¢; W obliczu
wzajemnie korzystnych mozliwosci rozwoju konieczne jest
zachowanie otwartego umystu w poszukiwaniu wspolnego
sukcesu i wspolnych korzysci — powiedziat chinski premier,
cytowany przez agencje informacyjng Xinhua.

Podczas spotkania przywodcy 11 najwiekszych gospodarek
wschodzgcych podpisali Deklaracje z Rio de Janeiro,
potwierdzajgc swoje zaangazowanie w ducha BRICS opartego
na wzajemnym szacunku i zrozumieniu, suwerennej rownosci,
solidarnosci, demokrac;ji, otwartosci, integracji, wspotpracy i
konsensusie.

Kraje BRICS wyrazity powazne zaniepokojenie wzrostem
jednostronnych srodkéw taryfowych i pozataryfowych, ktore
zaktocajg handel i sg niezgodne z zasadami WTO.
"Rozprzestrzenianie sie dziatan ograniczajgcych handel" —
czytamy w deklaracji — "grozi dalszym ograniczeniem
Swiatowego handlu, zaktoceniem globalnych fancuchéw dostaw
I wprowadzeniem niepewnosci do miedzynarodowej
dziatalnosci gospodarczej i handlowej".

Prezydent Brazylii Luiz Inacio Lula da Silva, ktory byt
gospodarzem szczytu, skrytykowat decyzje NATO o
zwiekszaniu wydatkow wojskowych o 5 procent PKB rocznie do
2035 roku, stwierdzajgc, ze swiat stoi w obliczu
bezprecedensowej liczby konfliktéw od czaséw |l wojny
Swiatowej, a posuniecie NATO napedza wyscig zbrojen.

Lula potepit rowniez niektore kraje za ciggte naruszanie
integralnosci terytorialnej innych, co podwaza wysitki. Wedtug
doniesien medialnych nie jest to mozliwe, aby rozwigzac
problemy w drodze negocjacji i zagraza procesowi
nierozprzestrzeniania broni jgdrowe,.

7 lipca



Chiny sg gotowe do wspotpracy ze spotecznoscig
miedzynarodowg, aby przywrdci¢ swiatowg gospodarke na
wtasciwe tory, mowi premier Li

Premier Chin Li Qiang powiedziat, ze Chiny sg gotowe do
wspotpracy ze spotecznoscig miedzynarodowg w celu jak
najszybszego przywrdocenia swiatowej gospodarki na wtasciwe
tory.

Li wygtosit te uwagi podczas spotkania z dyrektor generalng
Swiatowej Organizacji Handlu (WTO) Ngozi Okonjo-lweala na
marginesie 17. szczytu BRICS.

Swiatowy handel ulegt znaczgcym zmianom wraz z rosngcym
unilateralizmem i protekcjonizmem, co powaznie wptyneto na
miedzynarodowy porzgdek gospodarczy i handlowy oraz
postawito powazne wyzwania dla Swiatowej gospodarki i
rozwoju krajow, powiedziat Li.W tym kontekscie spotecznosc¢
miedzynarodowa ma silniejsze wezwanie do ochrony
wielostronnego systemu handlowego i ma rosngce
oczekiwania, ze WTO bedzie odgrywac bardziej aktywng role. —
dodat.

Zauwazajac, ze globalizacja gospodarcza jest nieodwracalnym
trendem w historii, Li powiedziat, ze Chiny bedg, jak zawsze,
nadal praktykowac i chroni¢ multilateralizm i wolny handel,
aktywnie wspierac reforme i rozwoj WTO w celu przywrdcenia
jej autorytetu, przyspieszenia poprawy zasad handlu i dgzenia
do bardziej konkretnych wynikow 14. konferencji ministerialne;
WTO.

Li powiedziat, ze Chiny majg obfite zasoby i srodki, aby
przeciwdziata¢ negatywnym skutkom zewnetrznym i sg pewne |
zdolne do promowania statego i zdrowego rozwoju
gospodarczego.

przez bardzo duzy rynek liczgcy ponad 1,4 miliarda
konsumentow.



Li dodat, ze Chiny wprowadzg wiecej srodkow na rzecz
dobrowolnego i jednostronnego otwarcia, bedg scisle
przestrzegac zasad i regut rynkowych WTO i nadal dzieli€ sie
mozliwosciami rozwoju z innymi krajami, aby wstrzykng¢ swiatu
pozytywng energie.

7 lipca

W miare jak Unia Europejska zbliza sie do umowy handlowej z
USA, jej negocjatorzy skupiajg sie na ochronie kluczowych
gatezi przemystu przed ogromnymi taryfami, ktére majg uderzy¢
w eksport bloku juz 1 sierpnia - pisze Bloomberg.

Komisja Europejska, ktdéra zajmuje sie sprawami handlowymi w
UE, jest bliska wstepnego porozumienia, ktore zwolnitoby
samoloty komercyjne z niektérych taryf, co potencjalnie
wzmochnitoby Airbusa - wynika z informacji, do ktorych dotart
Bloomberg.

7 lipca

Trump opublikowat w internecie pierwszg partie kopii listow
adresowanych do 14 krajow, w ktorych zapowiedziat
wprowadzenie nowych stawek celnych od 1 sierpnia.

WSsrod adresatow pism byty Korea Potudniowa i Japonia. Na
import z tych krajow ma by¢ natozone cto w wysokosci 25 proc.
Trump zaznaczyt, ze w przypadku natozenia przez Tokio albo
Seul cet na USA, Waszyngton podniesie swojg stawke celng o
takg samag wysokosc.

Podkreslit, ze USA podjety decyzje o wprowadzeniu cet w
zwigzku z deficytem handlowym z tymi krajami, ktory - jak
napisat - stanowi zagrozenie dla gospodarki i bezpieczenstwa
narodowego Stanow Zjednoczonych. Zachecit tez do
przeniesienia produkcji do jego kraju. Oznajmit, ze moze
rozwazy¢ zmiany cta, jesli kraje podejmg dziatania, ktére - w
jego ocenie - sprzyjatyby otwarciu ich rynkow.

7 lipca



W czasie szczytu w brazylijskim Rio de Janeiro przedstawiciele
panstw grupy BRICS potepili polityke celng prezydenta USA
Donalda Trumpa

Podczas obrad w Rio panstwa grupy BRICS, w sktad ktérej
wchodzg m.in. Chiny, Rosja, Brazylia, Indie i RPA, domagaty sie
rowniez od panstw rozwinietych, aby wziety na siebie ciezar
finansowy transformacji energetycznej w krajach biedniejszych
w ramach przeciwdziatania zmianom klimatycznym.

Gospodarz spotkania, prezydent Brazylii Luiz Inacio Lula da
Silva, potepit negacjonizm klimatyczny, co odebrano jako aluzje
do decyzji Trumpa o wycofaniu USA z porozumienia paryskiego
z 2015 r. Ocenit, ze "zaprzeczanie i unilateralizm niszczg
osiggniecia przeszitosci i szkodzg naszej przysztosci”.

7 lipca

Trump zagrozit, ze natozy dodatkowe 10-procentowe cta na
kazdy kraj sprzyjajgcy polityce BRICS. Tymczasem 9 lipca mija
termin zakonczenia negocjacji przed wprowadzeniem w zycie
podwyzek cet dla wiekszosci panstw swiata, ogtoszonych przez
Trumpa w kwietniu.

"Cfa nie powinny by¢ uzywane jako narzedzie przymusu i presji"
- oSwiadczyta w Pekinie rzeczniczka chinskiego MSZ Mao Ning.
Dodata, ze BRICS promuje wspotprace korzystng dla
wszystkich partnerow i nie jest wymierzona przeciwko zadnemu
Krajowi.

W podobny sposob wypowiedziat sie rzecznik ministerstwa
handlu RPA Kaamil Alli, ktéry zapewnit, ze grupa BRICS "nie
jest antyamerykanska", a rozmowy z USA "w dalszym ciggu sg
konstruktywne i owocne". Stuzby prasowe Kremla przekazaty
natomiast, ze wspotpraca Rosji w ramach BRICS jest oparta na
"wspolnym swiatopogladzie" i "nigdy nie bedzie wymierzona
przeciwko krajom trzecim".

7 lipca



na blogu Banku Swiatowego ekonomisci BS "spodziewajg sie,
ze wzrost swiatowego handlu znacznie spowolni w tym roku,
gtownie z powodu skumulowanych skutkow wyzszych cet i
podwyzszonej niepewnosci politycznej, przy czym prognozuje
sie roczne spowolnienie wzrostu handlu z 3,4 proc. w 2024 r. do
okoto 1,8 proc. w 2025 r.

8 lipca

Sekretarz prasowa Biatego Domu Karoline Leavitt prezentuje
list prezydenta USA Donalda Trumpa do premiera Japonii
podczas briefingu prasowego w Biatym Domu w Waszyngtonie
7 lipca 2025 r. Leavitt powiedziat w poniedziatek po potudniu, ze
prezydent USA Donald Trump planuje wyda¢ rozporzgdzenie
wykonawcze w celu przedtuzenia przerwy w stosowaniu
wzajemnych cet z 9 lipca do 1 sierpnia.

Sekretarz prasowa Biatego Domu Karoline Leavitt prezentuje
list prezydenta USA Donalda Trumpa do premiera Japonii
podczas briefingu prasowego w Biatym Domu w Waszyngtonie
7 lipca 2025 r. Leavitt powiedziat w poniedziatek po potudniu, ze
prezydent USA Donald Trump planuje wydac¢ rozporzgdzenie
wykonawcze w celu przedtuzenia przerwy w stosowaniu
"wzajemnych cet" z 9 lipca do 1 sierpnia.

Prezydent USA Donald Trump poinformowat w poniedziatek w
mediach spotecznosciowych, ze od 1 sierpnia zostang
natozone 25-procentowe cta na import z Japonii i Republiki
Korei .

W swoich listach skierowanych do prezydenta Korei
Potudniowej i premiera Japonii, ktére opublikowat na Truth
Social, Trump powiedziat, ze nowe taryfy bedg oddzielone od
wszystkich innych taryf sektorowych.

W niemal identycznych listach Trump napisat: "Prosze
zrozumiec, ze liczba 25% to znacznie mniej niz to, co jest



potrzebne do wyeliminowania dysproporcji w deficycie
handlowym, ktérg mamy z waszym krajem".

Trump ostrzegt, ze jesli oba kraje podniosg swoje cta w
odpowiedzi, Stany Zjednoczone podniosg swoje cta o takg
samg kwote.

"Jak wiecie, nie bedzie taryfy celnej, jesli Korea lub firmy w
waszym kraju zdecydujg sie budowac lub wytwarzac produkty w
Stanach Zjednoczonych, a w rzeczywistosci zrobimy wszystko,
co mozliwe, aby uzyskac zgody szybko, profesjonalnie i
rutynowo — innymi stowy, w ciggu kilku tygodni" — napisat Trump
w jednym z listow. Prezydent juz wczesniej zapowiedziat, ze w
poniedziatek wysle listy do kilkunastu krajow.

Sekretarz prasowa Biatego Domu Karoline Leavitt powiedziata
w poniedziatek po potudniu, ze Trump planuje wydac
rozporzgdzenie wykonawcze w celu przedtuzenia przerwy w
stosowaniu "wzajemnych cet" od 9 lipca do 1 sierpnia. Leavitt
powiedziat, ze okoto 12 kolejnych krajow otrzyma podobne
powiadomienia, ktore zostang rowniez opublikowane na
platformie Truth Social Trumpa.

8 lipca

Prezydent USA Donald Trump zapowiedziat, ze
najprawdopodobniej za dwa dni skieruje do Unii Europejskiej
pismo w sprawie cet. Wyrazit tez opinie, ze Unia traktuje teraz
Stany Zjednoczone "bardzo mito".

Trump poinformowat, ze UE prowadzi z USA rozmowy na temat
handlu.

Podczas posiedzenia gabinetu sekretarz skarbu Scott Bessent
poinformowat, ze - do tej pory - USA otrzymaty w tym roku z cet
okoto 100 mid dolaréw, a do konca roku kwota ta moze
wzrosng¢ do 300 mlid dolarow.

8 lipca



Unia Europejska i Chiny przeprowadzity w Brukseli 13. runde
tzw. Dialogu Strategicznego. Spotkanie miato na celu
przygotowanie gruntu pod szczyt przywodcoéw zaplanowany na
lipiec.

WSsrdd poruszonych tematow znalazta sie takze sytuacja na

Bliskim Wschodzie. Obie strony z zadowoleniem przyjety oznaki
deeskalacji miedzy Iranem a lzraelem.

Kallas podkreslita znaczenie Traktatu o nierozprzestrzenianiu
broni jgdrowej (NPT) i roli Miedzynarodowej Agencji Energii
Atomowej (MAEA). Wezwata takze do natychmiastowego
zawieszenia broni w Strefie Gazy, uwolnienia zaktadnikow i
zapewnienia pomocy humanitarnej. W sprawie Tajwanu UE
potwierdzita swoje poparcie dla polityki ,jednych Chin”,
jednoczesnie wyrazajgc sprzeciw wobec jakichkolwiek
jednostronnych préb zmiany status quo, zwlaszcza przy uzyciu
sity lub przymusu.

8 lipca

Premier Chin Li Qiang powiedziat, Ze chinska gospodarka jest
w petni zdolna do wytrzymania wszelkich wstrzgsow
zewnetrznych i osiggniecia dtugoterminowego stabilnego
wzrostu.

Spotykajgc sie z przedstawicielami chinskich przedsiebiorstw
dziatajgcych w Brazylii, Li powiedziat, ze od poczatku roku
chinska gospodarka wytrzymuje presje i utrzymuje trwatg i
pozytywng dynamike.

8 lipca

Polityka handlowa prezydenta USA Donalda Trumpa nadal
utrzymuje podwyzszong niepewnosc¢ na rynkach. W niedziele
wieczorem Trump zobowigzat sie do natozenia dodatkowego
10-proc. cta na kazdy kraj sprzyjajgcy cztonkom bloku BRICS.
"Kazdy kraj, ktory opowie sie po stronie antyamerykanskie;
polityki BRICS, zostanie obcigzony DODATKOWYM ctem w



wysokosci 10 proc. Nie bedzie od tej zasady zadnych wyjgtkow"
- napisat na platformie Truth Social.

,Biorgc pod uwage, ze mamy tak optymistyczne nastawienie —
rynki sg na rekordowo wysokim poziomie — rozmowy o
taryfach nie bedg pomocne” — powiedziat Jed Ellerbroek,
zarzgdzajgcy portfelem w Argent Capital Management, w
wywiadzie dla CNBC.,Im wiecej méwimy o taryfach, tym mniej
zadowolony jest rynek” - dodat.

8 lipca

Nowojorskie rynki akcji zaczety pierwszg sesje tygodnia
spadkami po tym jak poprzednig kohczyty rekordami S&P500 i
Nasdag Composite. Zwiekszong podaz akcji ttumaczono
rowniez niepewnoscig zwigzang ze zblizajgcym sie terminem
wprowadzenia w petni cet wzajemnych w USA, a takze
pogrozkami Donalda Trumpa wobec panstw BRICS. Nastrojéw
nie zdofata poprawi¢ zapowiedz sekretarza skarbu Scotta
Bessenta ogtoszenia kolejnych porozumien handlowanych w
najblizszych dniach. Sprzedaz akcji nasilita sie natomiast po
tym jak prezydent USA opublikowat na swoim serwisie
spotecznosciowym listy do przywodcdodw Japonii i Korei
Potudniowej, a po pewnym czasie réwniez kilku innych panstw,
informujgc ich o wprowadzeniu od 1 sierpnia cet wysokosci
zblizonej do tej z poczagtku kwietnia, kiedy po raz pierwszy
zapowiedziat szerokie zastosowanie tzw. cet wzajemnych.

8 lipca

Kraje, w tym Korea Potudniowa, Japonia i Republika
Potudniowej Afryki, wydaty swoje najnowsze reakcje w
odpowiedzi na ogtoszenie prezydenta USA Donalda Trumpa o
natozeniu cet na import z wielu krajow od 1 sierpnia.

Trump powiedziat, ze od 1 sierpnia podniesie cta na import z
Japonii i Korei Potudniowej do 25 procent, wywierajgc dalszg
presje na kluczowych sojusznikéw, aby zawarli umowy
handlowe z USA. Trump podzielit sie stawkami, z jakimi



borykaja sie towary niektorych innych krajow i przedtuzyt
przerwe w zaostrzaniu cet wobec dziesigtek innych krajow do 1
sierpnia, donosi New York Times.

W niemal identycznych listach do prezydenta Korei Potudniowej
I premiera Japonii Trump napisat, ze kraje te bedg musiaty
zmierzy¢ sie z 25-procentowym podatkiem od eksportu w
przysztym miesigcu, dodajgc, ze "zdecydowalismy sie iS¢
naprzod z wami, ale tylko z bardziej zrownowazonym i
sprawiedliwym handlem" — donosi New York Times.

"Prosze zrozumiec, ze liczba 25 procent to znacznie mniegj niz
to, co jest potrzebne do wyeliminowania dysproporcji w
deficycie handlowym, ktdérg mamy z waszym krajem" — napisat.

Kilka godzin pdzniej prezydent opublikowat w mediach
spotecznosciowych kilka kolejnych listow, w ktorych
szczegotowo opisat stawki celne, z jakimi bedg musiaty sie
zmierzy¢ produkty z zagranicy: 40 procent dla eksportu z
Mjanmy i Laosu, 30 procent dla eksportu z RPA i 25 procent dla
eksportu z Malezji. Szybko poszedt w jego slady i wprowadzit
nowe stawki celne dla Tajlandii, Bangladeszu, Indonezji i innych
krajow, donosi New York Times.

Ministerstwo Przemystu Korei Potudniowej poinformowato w
oswiadczeniu, ze list skutecznie przedtuzyt okres karencji na
wdrozenie wzajemnych cet przez USA, podat Reuters.

"W pozostatym okresie zintensyfikujemy negocjacje, aby
osiggngc¢ wzajemnie korzystny wynik i szybko rozwiac
niepewnosc¢ zwigzang z ctami" - napisano.

Japonski rzgd ma zorganizowac¢ spotkanie grupy zadaniowej po
tym, jak prezydent Trump ujawnit list, w ktérym ogtosit, ze Stany
Zjednoczone bedg obcigzac kraj 25-procentowg stawkg celng
od 1 sierpnia. W spotkaniu wezmie udziat premier Ishiba
Shigeru - podata NHK.



Wysoki rangg urzednik rzgdu Ishiby powiedziat, ze postrzega
list jako skuteczne przedtuzenie pauzy w tym, co administracja
Trumpa nazywa wzajemnymi ctami, ktora miata sie zakonczyc
w srode.

Japonski urzednik powiedziat, ze rzgd uwaza, ze nadal jest
miejsce na negocjacje i ze bedzie kontynuowat negocjacje z
USA w celu osiggniecia porozumienia w sprawie catego
pakietu, w tym cet na samochody.

Prezydent Republiki Potudniowej Afryki Cyril Ramaphosa
powiedziat, ze 30-procentowa amerykanska stawka celna jest
nieuzasadniona, biorgc pod uwage, ze 77 procent
amerykanskich towarow wjezdza do RPA bez cet. Rzecznik
Ramaphosy powiedziat, ze jego rzad bedzie nadal
wspotpracowat z USA.

8 lipca

Prezydent Donald Trump zapowiedziat, ze natozy 50-
procentowe cto na import miedzi i zasugerowat, ze wkrotce
zostang wprowadzone wyzsze cta dla poszczegolnych
sektorow."Dzi$ zajmujemy sie miedzig" - powiedziat Trump
podczas posiedzenia gabinetu.

"Uwazam, ze cto na miedz wyniesie 50 proc." - dodat.

Trump powiedziat, ze wkrétce ogtosi wprowadzenie "bardzo,
bardzo wysokich cet, rzedu 200 proc." na import produktow
farmaceutycznych.

Dodat, ze firmy farmaceutyczne mogg mie¢ nawet poéttora roku
na rozpoczecie produkcji w USA, zanim nowe cta zaczng
obowigzywac.

Ceny miedzi wzrosty do rekordowego poziomu po nagtym
oswiadczeniu Trumpa i zakonczyty dzieh wzrostem o 13,12
proc., co byto najlepszym jednodniowym zyskiem od 1989 r.



Akcje spotki wydobywczej miedzi Freeport-McMoRan wzrosty o
5 proc., gdyz inwestorzy spodziewajg sie, ze krajowi producenci
odniosg korzysci z taryf.

CNBC przypomina, ze miedz jest trzecim najczesciej uzywanym
metalem, po zelazie i aluminium. Stany Zjednoczone importujg
prawie potowe miedzi, ktorej uzywajg, wiekszosc¢ pochodzi z
Chile, zgodnie z danymi US Geological Survey.

Pod koniec lutego Trump zarzadzit dochodzenie w sprawie
potencjalnych nowych cet na import miedzi, uzasadniajgc to
wzgledami bezpieczenstwa narodowego.

8 lipca

Zhou zauwazyt, ze wysokie cta bedg trudne do
zrekompensowania produkcjg krajowg i nieuchronnie podniosg
koszty infrastruktury i produkciji.

Przejscie z 25-procentowego cta do obecnie proponowanego
50 procent sygnalizuje pogtebiajacy sie trend
protekcjonistyczny, powiedziat Zhou. Jesli ten wzorzec
rozszerzy sie na inne surowce, moze to wywotac efekt domina
w globalnych tancuchach dostaw, zintensyfikowac presje
inflacyjng i ostatecznie zaszkodzi¢ wtasnemu sektorowi
produkcyjnemu w USA i celom zielonej transformacii.

Okoto 35 proc. importu miedzi do USA pochodzi z Chile, a
kolejne 26 proc. z Kanady, a dodatkowe ilosci pochodzg z
Meksyku (7 proc.), Peru (7 proc.), Chin (2 proc.) i innych
dostawcow, wynika z lutowego raportu Politico.

Rosario Navarro, prezes chilijskiego lobby przemystowo-
biznesowego, ostrzegta, ze cta siegajgce nawet 50 procent
mogg spowodowac "znaczne pogorszenie" warunkow
handlowych w kraju. Pierre Gratton, prezes Kanadyjskiego
Stowarzyszenia Gorniczego, powiedziat, ze Stany Zjednoczone
nie majg wystarczajgcych mocy produkcyjnych rafinacji miedzi



ani hut i polegajg na kanadyjskim imporcie metalu, dodajgc, ze
tak wysokie stawki celne "zaszkodzg amerykanskiej produkc;ji”.

Zhou ostrzegt, ze narastajgca niepewnos¢ moze sktonic
gtownych eksporteréw do ponownego rozwazenia wspotpracy z
partnerami z USA. Cfa nie tylko podnoszg koszty eksportu, ale
takze podwazajg zaufanie przedsiebiorstw, zadajgc cios
zaufaniu lezgcemu u podstaw stosunkéw handlowych miedzy
Chinami a USA i stabilnosci globalnego tancucha dostaw.

8 lipca
Trump podat dzien obowigzywania cet

Jesli chodzi o listy wystane wczoraj do réznych krajéw, (a takze)
listy, ktore bedg wystane dzisiaj, jutro i w najblizszym okresie, to
CtA ZACZNA BYC PLACONE 1 SIERPNIA 2025 roku. Ta data
sie nie zmienita i sie nie zmieni" - napisat Trump w serwisie
Truth Social.

Trump daje krajom czas na podpisanie umow handlowych

Dzien wczesniej Trump podpisat dekret wydtuzajgcy do 1
sierpnia termin zawarcia umow handlowych z Waszyngtonem
przez kraje, ktére chcg unikngé wyzszych stawek celnych.
Wieczorem powiedziat dziennikarzom, ze data 1 sierpnia jest
"ostateczna, ale nie w 100 procentach ostateczna" i zaznaczyt,
ze Waszyngton pozostaje otwarty na oferty z innych panstw.

8 lipca

Trump ogtosit w mediach spotecznosciowych, ze od 1 sierpnia
zostang natozone 25-procentowe cta na import z Japonii i
Republiki Korei Premier Japonii Shigeru Ishiba nazwat
ogtoszenie cet "naprawde godnym pozatowania" i obiecat nadal
chronic¢ interesy swojego kraju w przedtuzonych negocjacjach
handlowych.

8 lipca



Trump ogtosit 50-procentowy podatek na import miedzi i
zasugerowat, ze wkrotce zostang ogtoszone kolejne cta
sektorowe. Po potudniu zagrozit natozeniem cet siegajgcych
200 proc. na produkty farmaceutyczne importowane do USA,
ale powiedziat, ze "da ludziom okoto roku, pottora” na wejscie
cet w zycie. Czas tych grozb celnych na miedz i produkty
farmaceutyczne sugeruje, ze administracja Trumpa probuje
wywrzec presje na UE i innych partneréw handlowych, aby
szybciej zawierali umowy - podali w raporcie analitycy UBS.

8 lipca

W celu zmniejszenia luki handlowej z Waszyngtonem od 2026 r.
Indie planujg sprowadzac ze Stanow Zjednoczonych okoto 10
proc. swojego importu skroplonego gazu ziemnego. Oba kraje
w lutym zgodzity sie osiggngc¢ putap 500 mid dol. w handlu do
2030 r.

Reuters: Indie rzadko kupowaty amerykanski LPG w
przesztosci z powodu wyzszych kosztow transportu, ale
panstwowi detalisci zaczeli odwracac ten trend w maju tego
roku po tym, jak Chiny natozyty odwetowe cta importowe na
amerykanski propan. Indie planujg zniesc¢ podatek importowy
na propan i butan z USA uzywany do produkcji LPG.Indie
zobowigzaty sie zwiekszy¢ zakupy energii w USA o0 10 do 25
mld dol. w najblizszej przysztosci, a oba kraje w lutym zgodzity
sie osiggng¢ dwustronny handel o wartosci 500 miliardow
dolaréw do 2030 roku.Wedtug zrédet Reutersa import
amerykanskiej ropy naftowej do Indii wzrést w tym roku ponad
dwukrotnie.

8/9 lipca By Ed Yardeni

Nic sie wczoraj nie wydarzyto na rynkach finansowych. Ceny
akcji, obligaciji, dolara i ropy byty wzglednie stabilne. Z drugiej
strony, byto wiecej zamieszania zwigzanego z taryfami Trumpa
(TTT). Jednak rynki obserwowaty to wszystko z takim samym
zainteresowaniem, jak oglgdanie powtorek w telewizji.



Prezydent Donald Trump znow prychnat i parsknat. Reakcja
rynkow finansowych byta nijaka.

Trump ogtosit plany natozenia 50% cta na import miedzi i 20%
cta na produkty farmaceutyczne. Ostrzegt rowniez, ze nie
bedzie ,zadnych przedtuzen” jego nowej daty wejscia w zycie
taryf, 1 sierpnia, po przesunieciu daty wejscia w zycie z 9 lipca

9 lipca
Ursula von der Leyen

Jestesmy gotowi, by napisa¢ nowy rozdziat w definiujgcych sie
stosunkach miedzy UE a Chinami. Bardziej zrobwnowazony i
stabilny.

Aby to osiggnac¢, musimy zrownowazyc¢ nasze stosunki
gospodarcze, zmniejszy¢ ryzyko i posung¢ naprzéd dyplomacje
w kwestiach globalnych, w tym w kwestii klimatu.

9 lipca

Przewodniczgca Komisji odniosta sie do napie¢ handlowych ze
Stanami Zjednoczonymi, ktore od lutego wprowadzity cta na
okoto 70 proc. unijnego eksportu za Atlantyk. Ursula von der
Leyen zaznaczyta, ze Unia Europejska bedzie konsekwentnie
broni¢ swoich interesow.

Skala i zakres tych dziatan sg bezprecedensowe. Nasze
stanowisko jest jasne: bedziemy stanowczy, ale preferujemy
rozwigzanie negocjacyjne — podkresilita.

Przypomniata o niedawnych rozmowach z prezydentem USA i
zapewnita, ze trwajg intensywne prace nad porozumieniem,
ktére pozwoli unikng¢ eskalacji wojny handlowej. Dodata, ze
Unia nie zamierza rezygnowac z otwierania sie na nowe rynKi i
zawierania kolejnych uméw handlowych — w ostatnim czasie
podpisano porozumienia m.in. z Mercosurem i Meksykiem, a do
kohca roku planowane jest zakonczenie negocjacji z Indiami.
Swiat szuka partneréw, na ktérych mozna polega¢. Europa jest
wtasnie takim partherem — zaznaczyta.



9 lipca

Komisarz UE ds. handlu Maro$ Sef¢ovi¢ przygotowuje grunt
pod to, by Unia Europejska pogodzita sie i poradzita sobie z
nowymi amerykanskimi ctami. Podkreslit jednak, ze Bruksela
nadal stara sie osiggng¢ porozumienie handlowe z
Waszyngtonem.

Cho¢ nadal dgzymy do osiggniecia satysfakcjonujgcego
porozumienia, musimy uznac, ze pewien poziom srodkow
wyréwnawczych pozostanie — powiedziat Maro$ Seféovi¢ w
Parlamencie Europejskim. Inne panstwa otrzymaty w tym
tygodniu od Donalda Trumpa pisma zapowiadajgce
podwyzszenie cet. Nasze negocjacje uchronity UE przed
wyzszymi taryfami — podkreslit Seféovic.

Mam nadzieje na osiggniecie satysfakcjonujgcego wyniku, by¢
moze nawet w ciggu najblizszych dni — dodat, przypominajac,
ze wyznaczony termin na zawarcie porozumienia USA
przesuniety na 1 sierpnia.

Jak przyznat, nawet jesli uda sie osiggngc¢ porozumienie w
najblizszych dniach lub tygodniach, bedzie ono miato raczej
charakter deklaracji politycznej i ograniczy sie do kilku stron
dokumentu. Traktuje to jako ramy podstawowe, ktore torujg
droge do petnoprawnej umowy handlowej miedzy UE a USA w
przysztosci — powiedziat stowacki komisarz.

9 lipca

Prezydent USA Donald Trump ogtosit , ze 1 sierpnia natozy 50-
procentowe cto na importowang do jego kraju miedz. Ocenit, ze
dzieki temu Stany Zjednoczone znéw zbudujg dominujgcy
przemyst miedziowy.

Zarzucit bytemu prezydentowi zniszczenie przemystu. Miedz to
drugi najczesciej wykorzystywany surowiec przez Departament
Obrony - napisat prezydent USA. Ogtaszam 50-procentowe

CLO na miedz, obowigzujgce od 1 sierpnia 2025 roku - napisat



Trump na swojej platformie spotecznosciowej Truth Social.
Wyjasnit, ze podjat decyzje po otrzymaniu pozytywnej oceny
wptywu takiego kroku na bezpieczenstwo narodowe. Miedz jest
potrzebna do produkcji potprzewodnikéw, samolotow, okretow,
amunicji, centrow danych, baterii litowo-jonowych, systemow
radarowych, systemow obrony przeciwrakietowej, a nawet broni
hipersonicznej, ktorej budujemy obecnie bardzo wiele. Miedz to
drugi najczesciej wykorzystywany surowiec przez Departament
Obrony! - dodat prezydent.

9 lipca

uptynat pierwotny 90-dniowy okres zawieszenia taryf
ogtoszonych przez Trumpa.

9 lipca

Prezydent USA Donald Trump ogtosit, Ze od 1 sierpnia zostang
natozone cta w wysokosci 50 procent na towary importowane z
Brazylii. Trump opublikowat list do prezydenta Brazylii Luiza
Inacio Luli da Silvy na Truth Social, twierdzgc, ze "czesciowo z
powodu podstepnych atakow Brazylii na wolne wybory i
podstawowe prawa Amerykanéw do wolnosci stowa...
obcigzymy Brazylie ctem w wysokosci 50% na wszystkie
brazylijskie produkty wysytane do Stanéw Zjednoczonych".

Trump napisat w liscie, ze nowe cto — znaczgco wyzsze niz
10% cto natozone przez Stany Zjednoczone na import z Brazylii
na poczatku kwietnia — jest rowniez odpowiedzig na ,bardzo
niesprawiedliwe stosunki handlowe” miedzy tymi dwoma
krajami.List do obecnego prezydenta Brazylii, Luiza Inacio Luli
da Silvy, jest kolejnym po prawie dwudziestu innych listach,
ktdére Trump wystat ostatnio do innych swiatowych przywddcow,
dyktujgc wysokie nowe stawki celne na towary sprzedawane
przez nich do Stanéw Zjednoczonych. List do Luli idzie jednak
dalej niz pozostate, naktadajgc nowg stawke podatku
importowego do USA jako wyrazng kare za angazowanie sie
kraju w wewnetrzne sprawy polityczne i prawne, ktorych Trump



nie akceptuje. Wartosc brazylijskiej waluty, reala, spadta o
ponad 2% w stosunku do dolara amerykanskiego po ogtoszeniu
decyzji Trumpa.

9 lipca

,Naszym obowigzkiem jest uzyskanie mozliwie jak najlepszych
wynikow negocjacji handlowych z USA, bgdz wybor innych opciji
jesli chodzi o eksport naszych produktéw”- powiedziata
prezydentka Meksyku Claudia Sheinbaum. Takie oswiadczenie
Sheinbaum ztozyta w zwigzku z zaplanowanym wyjazdem
meksykanskiej delegacji rzgdowej do Waszyngtonu na
negocjacje handlowe.

9 lipca

Donald Trump zapowiedziat wprowadzenie 35 proc. cet na
kanadyjskie towary eksportowane do USA. Oswiadczenie
prezydenta USA pojawito sie w trakcie aktywnych negocjacji
handlowych miedzy oboma krajami.

9 lipca

Prezydent USA Donald Trump wystat listy do wielu krajéw,
dyktujgc nowe stawki celne USA na import ich krajow do USA.

Administracja Trumpa opublikowata drugg fale listow do
amerykanskich partnerow handlowych w Azji, Afryce i Europie,
co nastgpito po tym, jak administracja USA wystata w
poniedziatek listy do 14 zagranicznych rzgdéw — 10 z nich z
Azji, w tym Korei Potudniowej i Japonii.Wedtug Politico,
administracja Trumpa wystata drugi zestaw listow celnych
wymierzonych w siedem gospodarek — Filipiny (20 proc.),
Motdawie (25 proc.), Irak (30 proc.), Sri Lanke (30 proc.), Brunei
(25 proc.), Algierie (30 proc.) i Libie (30 proc.) — przy czym cta
te majg wejsS¢ w zycie 1 sierpnia. Ponadto od 1 sierpnia Stany
Zjednoczone natozg réwniez 50-procentowe cto na brazylijskie
towary, co jest najwyzszg stawkg ogtoszong do tej pory w



ostatnich listach prezydenta Trumpa do zagranicznych rzgdow-
wedtug Wall Street Journal.

9 lipca

prezydent USA Donald Trump spotkat sie z przywodcami Liberii,
Senegalu, Gabonu, Mauretanii i Gwinei Bissau, méwigc, ze
podejscie USA do kontynentu zmienia sie z pomocy na handel |
ze USA sg lepszym partnerem dla Afryki niz Chiny. New York
Times ostro wskazat, ze rzgd USA "dgzy do zawarcia umow w
celu rozszerzenia dostepu USA do krytycznych mineratow i
przeciwdziatania rosngcym wptywom Chin w Afryce". Afryka jest
bogata w lit, kobalt, pierwiastki ziem rzadkich i inne kluczowe
mineraty niezbedne dla branz takich jak nowa energia i
potprzewodniki — doktadnie to, co czyni jg strategicznie
atrakcyjng dla USA. Doniesiono, ze afrykanscy przywodcy
wydawali sie by¢ swiadomi priorytetéw USA.

9 lipca

Na dwa tygodnie przed planowanym na 24 lipca szczytem UE—
Chiny w Pekinie rosnie napiecie miedzy partnerami w sprawach
handlowych. Komisja Europejska zarzuca Chinom eksport
subsydiowanych nadwyzek produkcyjnych oraz ograniczanie
dostepu do swojego rynku. Pekin odrzuca te oskarzenia.

Przewodniczgca Komisji Europejskiej Ursula von der Leyen
zapowiedziata, ze jednym z gtéwnych tematow spotkania
bedzie koniecznosc¢ "zréwnowazenia" relacji handlowych z
Chinami. Jej zdaniem Panstwo Srodka stosuje nieuczciwe
praktyki, ktdre utrudniajg dziatalnos¢ europejskich firm - w tym
polityke "kupuj chinskie" w zamdwieniach publicznych oraz
nadprodukcje w strategicznych sektorach, takich jak
motoryzacja czy zielone technologie.

Chiny konsekwentnie odrzucajg zarzuty, twierdzgc, ze obecna
nierdwnowaga handlowa wynika z réznic strukturalnych oraz
uwarunkowan rynkowych. Pekin podkresla, ze jego polityka
subsydiowania przemystu jest zgodna z zasadami Swiatowe;



Organizacji Handlu (WTO), a podobne mechanizmy wsparcia
funkcjonujg takze w UE. Chiny domagajg sie jednoczesnie
zniesienia unijnych restrykcji eksportowych na zaawansowane
technologie. Zdaniem chinskiego MSZ problemem nie sg same
relacje gospodarcze, lecz "nastawienie" Brukseli. - Mamy
nadzieje, ze to nie relacje gospodarcze, lecz podejscie UE
wymaga zrownowazenia - oswiadczyta w srode rzeczniczka
resortu Mao Ning, wzywajgc do "bardziej obiektywnej i
pragmatycznej" polityki wobec Chin.

9 lipca

Trump powiadomit o ctach takze siedem innych krajow. Import z
Filipin ma by¢ objety ctem w wysokosci 20 proc., z Brunei i
Motdawii - 25 proc., a w przypadku Algierii, Iraku, Libii i Sri
Lanki wysokos¢ taryf ma wynies¢ 30 proc.

9 lipca

Srodowa sesja na Wall Street zakonczyta sie wzrostami
gtownych indekséw. W centrum uwagi inwestoréw w dalszym
ciggu jest polityka taryfowa prezydenta USA Donalda Trumpa,

ale rynek zdaje sie bagatelizowac¢ znaczenie kolejnych
podwyzek cet.

Dow Jones Industrial na zamknieciu wzrost o 0,49 proc. |
wyniost 44.458,30 pkt.

S&P 500 na koniec dnia wzrést o 0,61 proc. i wyniost 6.263,26
pkt.

Nasdag Composite zwyzkowat o 0,95 proc. do 20.611,34 pkt.

Indeks spotek o sredniej kapitalizacji Russell 2000 rosnie o 1,07
proc. do 2.252,49 pkt.

Indeks VIX spada o0 5,18 proc., do 15,94 pkt.

Akcje Nvidii wzrosty podczas srodowej sesji 0 2 proc., a firma
stata sie pierwszg, ktérej kapitalizacja rynkowa siegneta 4
biliony dolaréw.



9-10 lipca

amerykanski sekretarz handlu Howard Lutnick powiedziat, ze
on i inni najwyzsi urzednicy amerykanscy ds. handlu mogag
spotkac sie z chinskimi negocjatorami na poczatku sierpnia. W
odpowiedzi He Yonggian, rzecznik chinskiego Ministerstwa
Handlu, powiedziat, ze obie strony utrzymujg obecnie Scistg
komunikacje na wielu poziomach w sprawie swoich obaw w
dziedzinie gospodarki i handlu.

Mamy nadzieje, ze Stany Zjednoczone spotkajg sie z Chinami
w potowie drogi, bedg przestrzega¢ zasad wzajemnego
szacunku, pokojowego wspotistnienia i wspotpracy korzystnej
dla wszystkich, wykorzystajg mechanizm konsultacji
handlowych miedzy Chinami a USA, bedg nadal wzmacniac
dialog i komunikacje oraz podejmg konkretne dziatania w celu
utrzymania i wdrozenia waznego konsensusu osiggnietego
przez obie gtowy panstw podczas rozmowy telefonicznej,
wspolnie promujgc stabilny, zdrowy i zrownowazony rozwaj
stosunkow gospodarczych i handlowych Chiny-USA oraz
wprowadzenie wiekszej pewnosci i stabilnosci do globalnego
rozwoju gospodarczego" — zauwazyt.

10 lipca

Reuters podaje, ze po raz pierwszy suma taryf pobranych przez
amerykanskie stuzby celne w pierwszym poétroczu 2025 roku
przekroczyta 100 mld dol., a szef resortu finansow Scott
Bessent napisat w serwisie X, ze dowodzi to, iz USA czerpig
korzysci z polityki handlowej prezydenta. Na poczatku
mijajgcego tygodnia Bessent oswiadczyt, ze liczy na to, iz
pobrane do konca roku cta bedg warte 300 mid dol.

10 lipca

Rynki Azji i Pacyfiku z mieszanymi notowaniami, poniewaz
inwestorzy oceniali decyzje Banku Korei o utrzymaniu stop
procentowych na niezmienionym poziomie, a takze zapowiedz



prezydenta USA Donalda Trumpa o natozeniu 50% cta na
import brazylijski od 1 sierpnia..

Singapurskie gietdy osiggnety kolejny rekordowy poziom.
Bank Korei prawdopodobnie utrzyma stopy procentowe na
niezmienionym poziomie, najnizszym od prawie trzech lat.

10 lipca

Ministrowie spraw zagranicznych Chin i ASEAN wyrazili cheé
dalszej wspotpracy i wspolnych wysitkdw na rzecz utrzymania
pokoju i stabilnosci w regionie podczas spotkania ministrow
spraw zagranicznych Chiny-ASEAN, ktore odbyto sie w Kuala
Lumpur w Malezji. Analitycy uwazajg, ze wspotpraca miedzy
Chinami a ASEAN stata sie obecnie kluczowym filarem
regionalnego i globalnego rozwoju i stabilnosci, zwtaszcza w
obliczu szeroko zakrojonej i przymusowej serii cet natozonych
przez USA. Wang powiedziat, ze Chiny sg gotowe
wspotpracowaé z ASEAN w celu zbudowania strefy wolnego
handlu 3.0 miedzy Chinami a ASEAN, wdrozenia regionalne;
kompleksowej umowy o partnerstwie gospodarczym o wysokiej
jakosci i stworzenia sieci wolnego handlu na wysokim poziomie.

Kraje uczestniczgce stwierdzity, ze Chiny zawsze byty jednym z
najwazniejszych partnerow ASEAN w dialogu i sg gotowe
przyspieszy¢ dostosowanie strategii rozwoju do Chin oraz
wspotpracowac w ramach Inicjatywy Pasa i Szlaku.

Stwierdzili réwniez, ze sg gotowi wspotpracowac z Chinami w
celu ochrony multilateralizmu i wielostronnego systemu
handlowego oraz wspdlnego stawiania czota globalnym
wyzwaniom, dalszego wzmacniania jednosci i wspotpracy z
Chinami, wspdlnego postepu w procesie modernizacji w Azji
oraz promowania pokoju, stabilnosci i dobrobytu w regionie.

W 2024 roku Chiny i ASEAN juz piaty rok z rzedu byty dla siebie
najwiekszym partnerem. Oficjalne dane pokazujg, ze zerowa
stawka celna miedzy Chinami a ASEAN utrzymuje sie na



poziomie powyzej 65 procent. W 2024 r. dwustronny handel
towarami osiggnagt wartos¢ 982,34 mld USD, co oznacza wzrost
o 7,8 proc. rok do roku.

10 lipca

Sekretarz stanu USA Marco Rubio spotkat sie ze swoimi
odpowiednikami w Azji Potudniowo-Wschodniej podczas swojej
pierwszej wizyty w regionie od czasu objecia urzedu.

Dziato sie to w momencie, gdy rzgd USA wprowadza wyzsze
cta na kraje Azji Potudniowo-Wschodniej. Waszyngton ogtosit
plany natozenia cet na Malezje i pie¢ innych krajow ASEAN,
przy czym Malezja musi zaptaci¢ 25-procentowe cta, Laos i
Mjanma 40 procent, Kambodza i Tajlandia 36 procent, a
Indonezja 32 procent, poczgwszy od 1 sierpnia.

Czarne chmury nad gospodarkg Wielkiej Brytanii

PKB Wielkiej Brytanii spadt w maju o 0,1 proc. po spadku o 0,3
proc. w kwietniu, poinformowat Urzad Statystyk Narodowych
(ONS). Gospodarka Zjednoczonego Kroélestwa kurczy sie drugi
miesigc z rzedu, gdyz firmy i konsumenci z trudem odrabiajg
straty po ciosie zadanym przez amerykanskie cta i serie
podwyzek podatkow.

Jak donosi agencja Bloomberg, dane te narazajg gospodarke
na stagnacje w drugim kwartale, co stanowi kolejny cios dla
premiera Keira Starmera i kanclerz skarbu Rachel Reeves.
Gospodarka skurczy sie w catym drugim kwartale, jesli
produkcja spadnie o 0,4 proc. lub wiecej w czerwcu, co stanowi
znaczne pogorszenie w porownaniu ze wzrostem o 0,7 proc. w
pierwszym kwartale.Funt kontynuowat spadki w stosunku do
dolara po opublikowaniu danych, tracgc 0,3 proc. do 1,3545
dol. Zaktady na przyszte obnizki stop procentowych pozostaty
bez zmian, a inwestorzy nadal opowiadajg sie za ponownym
obnizeniem kosztow pozyczek przez Bank Anglii w sierpniu.



Eksport towaréw do USA z trudem odbit sie po gwattownym
spadku w kwietniu pomimo zawarcia przez rzad Partii Pracy
porozumienia z administracjg Donalda Trumpa. W maju odbit
sie jedynie 0 300 milionow funtéw po spadku o 2 miliardy
funtow w poprzednim miesigcu.

10 lipca

Donald Trump ogtosit wprowadzenie 35 proc. cet na towary z
Kanady, co ma nastgpic¢ 1 sierpnia. Powodem sg m.in. polityki
handlowe Kanady.

Kanada moze odpowiedzie¢ ctami odwetowymi, co spowoduje
dalsze podwyzki amerykanskich cet.

Prezydent USA Donald Trump ogtosit, ze od 1 sierpnia br.
wprowadzi 35 proc. cta na wszystkie towary eksportowane z
Kanady do Standw Zjednoczonych. W liscie do premiera
Kanady Marka Carneya, opublikowanym na platformie Truth
Social, Trump zaznaczyt, ze jesli Kanada zdecyduje sie na cta
odwetowe, amerykanskie cta zostang jeszcze bardziej
podwyzszone.

Trump wskazat, ze jednym z powoddw natozenia cet jest
naptyw fentanylu przez granice z Kanadg. Jednak wedtug
raportu amerykanskich stuzb granicznych, wiekszosc¢ tego
narkotyku pochodzi z Meksyku. W okresie od pazdziernika ub.r.
do maja br. na granicy z Kanadg przejeto tacznie 26 kg
fentanylu, podczas gdy na granicy z Meksykiem przejeto 3,7
tony. Prezydent USA podkreslit, ze fentanyl to nie jedyny
problem. Wskazat na "wiele celnych i pozataryfowych polityk i
barier handlowych" Kanady, ktére prowadzg do deficytéw
handlowych na niekorzys¢ USA. Tymczasem, po odliczeniu
eksportu ropy i gazu, Kanada ma deficyt w handlu z USA.

Agencja The Canadian Press przypomniata, ze jednym z
punktéw spornych w negocjacjach jest zarzgdzanie kwotami
produkcji w mleczarstwie i drobiarstwie przez Kanade. Trump



twierdzi, ze Kanada naktada 400 proc. cta na amerykanskie
produkty mleczarskie.

Po opublikowaniu listu przez Trumpa, premier Carney nie
zareagowat bezposrednio. Wczesniej jednak napisat na
platformie X, ze "wobec globalnych wyzwan handlowych, swiat
zwraca sie w strone wiarygodnych partnerow gospodarczych
takich jak Kanada". Odniost sie w ten sposob do informaciji, ze
Wielka Brytania okresla Kanade jako "kluczowego partnera" w
swojej nowej strategii gospodarczej. Obecnie USA naliczajg 10
proc. cta na kanadyjskie nosniki energii oraz potaz, a 25 proc.
na towary niespetniajgce zasad umowy CUSMA, dotyczgcej
wolnego handlu miedzy Kanadg, USA i Meksykiem.

Chinski eksport w czerwcu przekroczyt oczekiwania, poniewaz
firmy nadal spieszyly sie z dostawami, aby skorzystac z
tymczasowego odroczenia cet przed sierpniowym terminem.

W czerwcu eksport wzrost o 5,8% w dolarach amerykanskich w
porownaniu z rokiem poprzednim, jak wynika z danych celnych
opublikowanych w poniedziatek, przekraczajgc szacunki
Reutersa zaktadajgce wzrost o0 5%.

Import wzrést o 1,1% w poréwnaniu z rokiem poprzednim.
Chociaz wzrost nie spetnit oczekiwan ekonomistéw, ktérzy
przewidywali wzrost o 1,3%, byt to pierwszy wzrost importu w
tym roku, co odwrdcito spadkowy trend importu w tym roku,
spowodowany stabym popytem krajowym.

W pierwszej potowie tego roku chinski eksport wzrést o0 5,9% w
porownaniu z rokiem poprzednim, podczas gdy import spadt o
3,9%, jak wynika z danych celnych, przy nadwyzce handlowej w
wysokosci 585,96 mid USD — prawie o 35% wyzszej niz rok
wczesnie;j.

11 lipca

Wedtug lokalnych ekspertéw Brazylia dysponuje elastycznoscig
logistyczng i handlowg, aby utrzymac konkurencyjnosc¢ swojej



ropy naftowej na rynku miedzynarodowym, jesli ogtoszone
przez Donalda Trumpa 50-procentowe cto wejdzie w zycie 1
sierpnia. Wedtug agencji Reuters ropa naftowa jest gtownym
produktem na brazylijskiej liscie eksportowej do USA i do tej
pory byta zwolniona z 10-procentowego cta, ale nie jest jasne,
czy sytuacja ta utrzyma sie po wprowadzeniu nowych 50-
procentowych cet. Wedtug danych rzgdowych w 2024 r.
Brazylia eksportowata tgcznie 1,78 min barytek dziennie (bpd),
z czego 243 000 bpd trafito do Standéw Zjednoczonych.

Oczami Citigroup..

Zespot strategow, ktorym kieruje Beata Manthey prognozuje, ze
indeks MSCI All-Country World Local, ktory od lipca ubiegtego
roku zyskat 12 proc., nie osiggnie juz duzego wzrostu w
pozostatej czesci roku. Oczekujg nastepnie wzrostu jego
wartosci o 5 proc. do 1150 pkt w potowie 2026 roku.

Stratedzy Citi wskazujg na utrzymujgce sie ryzyko dla rynkéw
wynikajgce z plandéw prezydenta Donalda Trumpa dotyczgcych
cet.

Rynki przyjety najnowsze ogtoszenia prezydenta Trumpa ze
spokojem, co prawdopodobnie oznacza przekonanie, ze
negocjacje handlowe bedg kontynuowane i ze nie osiggnelismy
jeszcze ostatecznego etapu wprowadzania cet — gtosi raport.

Stratedzy Citigroup prognozujg w tym roku 5 proc. wzrostu
zysku na akcje na globalnym rynku. W 2026 roku ma wynosic
11 proc. Bloomberg przypomina, ze rynkowy konsensus to 8
proc. w 2025 roku i 13 proc. w 2026 roku.

Manthey, ktéra w pazdzierniku trafnie przewidziata wzrost
europejskiego rynku akcji, podtrzymata rekomendacje
,przewazaj” dla niego. Citi utrzymato rekomendacje ,neutralnie”
dla amerykanskiego rynku akcji wskazujgc na wysokie wyceny
spotek w porownaniu z innymi gtdwnymi regionami.



Stratedzy Citigroup oczekujg wolniejszego wzrostu globalnego
rynku akcji w okresie nastepnych 12 miesiecy. Uwazaja, ze
oczekiwania dotyczgce wynikow spoétek sg optymistyczne
biorgc pod uwage utrzymujgcg sie duzg niepewnosc

11 lipca

W liscie wystanym do przewodniczgcej Komisji Europejskiej
Ursuli von der Leyen i opublikowanym w sobote na Truth Social
Trump powiedziat: "Poczgwszy od 1 sierpnia 2025 r., bedziemy
obcigzac¢ Unie Europejskg ctem w wysokosci zaledwie 30
procent na produkty UE wysytane do Stanéw Zjednoczonych,
niezaleznie od wszystkich taryf sektorowych". Prezydent dodat:
"Jesli z jakiegokolwiek powodu zdecydujecie sie podnies¢
swoje taryfy i podja¢ dziatania odwetowe, to niezaleznie od
liczby, o jakg je wybierzecie, zostang one dodane do 30
procent, ktore pobieramy".

W oswiadczeniu, w ktorym lodowato odnotowuje wypowiedz
Trumpa, von der Leyen powiedziata, ze UE jest gotowa
kontynuowac¢ rozmowy z USA, rozwazajgc jednoczesnie
"proporcjonalne srodki zaradcze". "Podejmiemy wszelkie
niezbedne kroki, aby zabezpieczy¢ interesy UE" — powiedziata
von der Leyen. Natozenie 30-procentowych cet na eksport z UE
zaktdcitoby kluczowe transatlantyckie tancuchy dostaw, ze
szkodg dla przedsiebiorstw, konsumentow i pacjentow po obu
stronach Atlantyku.

11 lipca

Podobnie jak trzy miesigce temu nastroje inwestorow popsut
prezydent Donald Trump zapowiadajgc wystanie wkrotce listu
do przywddcow Unii Europejskiej zawierajgcego wysokosc cta,
ktére bedzie pobierane od importu z panstw bloku od 1
sierpnia. Jest obawa, ze nie spetni sie oczekiwanie niskiej
stawki, do czego przyczynita sie zapowiedz Trumpa natozenia
na import z Kanady 35 proc. cta. Wczesniej zapowiadat, ze
bedzie to 25 proc. Dan Coatsworth, analityk inwestycyjny w AJ



Bell podkreslit w raporcie, ze ,niezaleznie od tego, czy
inwestorzy zostali wtasnie przypomnieli sobie o istniejgcych
przeciwnosciach, czy po prostu robig przerwe na oddech, jedno
jest pewne: niepewnosc¢ utrzyma sie jeszcze dtugo.

W czerwcu Departament Skarbu zanotowat rekordowe 27,2 mid
USD przychodow z cet, a od poczgtku roku rozrachunkowego w
pazdzierniku siegnety one juz 113 mid USD.

Catkowite wptywy budzetowe w czerwcu byty o ok. 13 proc.
wyzsze niz rok wczesniej i siegaty 526 mld USD. Wydatki
spadty w tym samym czasie o 7 proc. i w czerwcu zanotowano
27 mid USD nadwyzki budzetowej. Departament Skarbu
zaznaczyt, ze korygujgc dane o efekty kalendarzowe niektérych
przychodow i wyptat Swiadczen czerwiec zakonczytby sie
deficytem 70 mld USD.

Od poczatku roku rozrachunkowego deficyt budzetowy wzrést o
6 proc. do 1,337 bln USD. Powodem jest wzrost wydatkow na
ochrone zdrowia, Swiadczenia spoteczne, obronnosc, a przede
wszystkim kosztu obstugi dtugu USA.

Sekretarz skarbu Scott Bessent mowit wczesniej w tym
tygodniu, ze oczekuje wzrostu wptywow z cet w USA do 300
mid USD do konca 2025 roku. Eksperci uwazajg, ze osiggniecie
tego celu wymagatoby znaczgcego wzrostu kwot pobieranych z
cet w nadchodzgcych miesigcach oraz zwiekszenia wysokosci
cet wzgledem ich obecnego poziomu.

11 lipca
Szef JP Morgan: Europa przegrywa z USA i Chinami

Zdaniem dyrektora generalnego JP Morgan bardzo wazne dla
przysztosci UE bedzie to, jakg umowe handlowg uda sie
zawrzec z USA. Zwrdcit uwage, ze firmy ze Starego Kontynentu
majg powazne problemy z konkurencyjnoscig.Europa kiedys
miata 90 proc. amerykanskiego PKB. Teraz ma 65 proc. i nadal
spada. To niedobrze, przegrywacie - powiedziat.



Jamie Dimon przypomniat, ze ,Europa musi sie zorganizowac”,
jesli chce sprosta¢ wyzwaniom gospodarczym.

Potrzebujecie wspdlnej strategii przemystowej, nie tylko
projektow. Draghi mowit o 800 mld EUR rocznie — i miat racje -
stwierdzit, nawigzujgc do wydanego we wrzesniu ubiegtego
roku raportu. Szef JPMorgan zauwazyt ponadto, ze choc¢
europejskie firmy majg globalne zasiegi, to otoczenie
regulacyjne i podatkowe zniecheca do ekspansji. - Musicie
przesta¢ karac ludzi za sukces - radzit.

11 lipca

szefowie dyplomacji USA o Chon odbywajg "pragmatyczne,
konstruktywne" spotkanie w Malezji

Minister spraw zagranicznych Chin Wang Yi, cztonek Biura
Politycznego Komitetu Centralnego Komunistycznej Partii Chin,
spotyka sie z sekretarzem stanu USA Marco Rubio w Kuala
Lumpur w Malezji na marginesie spotkania ministrow spraw
zagranicznych ASEAN. Obaj dyplomaci wymienili poglady na
temat stosunkow chinsko-amerykanskich i kwestii bedgcych
przedmiotem wspodlnego zainteresowania. Zgodnie z
oswiadczeniem obie strony zgodzity sie, ze spotkanie byto
pozytywne, pragmatyczne i konstruktywne. Uzgodnili, ze bedg
wzmacnia¢ komunikacje i dialog kanatami dyplomatycznymi
oraz na roznych szczeblach i w roznych dziedzinach, w petni
uwzgledniajgc role departamentow spraw zagranicznych w
zaciesnianiu stosunkow dwustronnych, zarzgdzaniu roznicami i
okreslaniu obszaréw rozszerzonej wspotpracy. Po spotkaniu
Rubio powiedziat dziennikarzom, ze jego rozmowa z Wangiem
byta "bardzo konstruktywna", a "szanse na szczyt miedzy
dwoma gtowami panstw sg wysokie".

12 lipca



Donald Trump wystat wczoraj list do Unii Europejskiej, w ktorym
ogtosit wprowadzenie 30-procentowych cet na produkty z UE
importowane do USA. Majg one wejs¢ w zycie 1 sierpnia.

Osobne cta dotyczgce konkretnych sektorow — takich jak stal,
aluminium czy samochody — obowigzywaty juz wczesniej.

,<Zrozumcie, ze stawka 30 proc. to znacznie mniegj niz potrzeba,
by zniwelowacé nierownos¢ w deficycie handlowym, jaki mamy z
UE”, czytamy w liscie, w ktorym dodano takze, ze cta nie beda
dotyczy¢ firm unijnych prowadzgcych produkcje na terenie
USA. Donald Trump zagrozit rowniez dalszym podwyzkami cet,
jesli UE zdecyduje sie na odwet. ,Jesli z jakiegokolwiek powodu
zdecydujecie sie podniesc¢ swoje cta i odpowiedzie¢ odwetem,
wowczas kazda wartosc, ktorg zdecydujecie sie natozyc,
zostanie dodana do naszych 30 proc.”.

12 lipca
Oczami JPMorgan...

Jamie Dimon podczas wystgpienia w Dublinie przestrzegt, ze
rynki finansowe bagatelizujg ryzyko wzrostu amerykanskich
stop procentowych, wyceniajgc je na 20 proc., podczas gdy
zdaniem dyrektora generalnego JPMorgan
prawdopodobienstwo to wynosi co najmniej 40-50 proc.

WSsrdd czynnikéw ryzyka szef amerykanskiego banku
inwestycyjnego na pierwszym miejscu wymienit wojne
handlowg. Ludzie nie zdajg sobie sprawy, jak bardzo
inflacjogenne sg cta. To nie tylko koszty — to takze zaktdcenie
catych fancuchow dostaw - powiedziat. Dimon zwrocit ponadto
uwage na takie czynniki jak polityka migracyjna, kryzys
demograficzny i rosngcy deficyt budzetowy USA.

12 lipca

Japonia stoi przed napietym, 10-dniowym okresem negocjacji
taryfowych z USA po wyborach. Podczas gdy Japonia stara sie
osiggngc¢ porozumienie taryfowe ze Stanami Zjednoczonymi



przed terminem 1 sierpnia, rzad premiera Shigeru Ishiby stoi
przed waskim, 10-dniowym okresem czekajgc na przetom.

Dzieje sie tak, poniewaz jakikolwiek kompromis ze Stanami
Zjednoczonymi w sprawie ryzu lub innych produktow rolnych
moze nastgpi¢ dopiero po wyborach do izby wyzszej 20 lipca,
aby unikngc rozgniewania japonskich rolnikow, ktérzy stanowig
gtowne poparcie dla rzgdzgcej Partii Liberalno-Demokratyczne;j.

12 lipca

Ogtoszenie przez USA 30-procentowych cet na UE i Meksyk
wywotuje sprzeciw kluczowych partnerow handlowych

Prezydent USA Donald Trump ogtosit ze od 1 sierpnia naktada
cta w wysokosci 30 procent na UE i Meksyk - podata agencja
AP News. W raporcie zauwazono, ze jest to posuniecie, ktore
moze spowodowac ogromny wstrzgs miedzy USA a dwoma ich
najwiekszymi partnerami handlowymi. Trump ogtosit najnowsze
cta w osobnych listach do przewodniczgcej Komisji Europejskiej
Ursuli von der Leyen i prezydent Meksyku Claudii Sheinbaum,
ktére zostaty opublikowane na jego stronie Truth Social.

Wedtug raportu, Ursula von der Leyen, szefowa unijnej
egzekutywy, ktora zajmuje sie politykg handlowg dla 27 panstw
cztonkowskich, powiedziata, ze blok jest gotowy do
kontynuowania pracy nad porozumieniem przed 1 sierpnia, ale
jest gotow pozostac twardy.

"Podejmiemy wszelkie niezbedne kroki, aby zabezpieczyc¢
interesy UE, w tym przyjmiemy proporcjonalne srodki zaradcze,
jesli bedzie to konieczne" — powiedziata o mozliwych ctach
odwetowych na amerykanskie towary wwozone do Europy,
cytowana przez agencje Reutera. Zauwazyta, ze "30-
procentowe cto na eksport z UE zaktécitoby kluczowe
transatlantyckie tancuchy dostaw ze szkodg dla
przedsiebiorstw, konsumentéw i pacjentoéw po obu stronach
Atlantyku".



Prezydent Francji Emmanuel Macron wyrazit "zdecydowang
dezaprobate" dla 30-procentowych amerykanskich cet na
eksport z UE. Macron napisat na X, ze "wraz z
przewodniczgcym Komisji Europejskiej, Francja podziela te
samg bardzo silng dezaprobate wobec ogtoszenia
horyzontalnych 30-procentowych cet na eksport z UE do
Standéw Zjednoczonych od 1 sierpnia”.

"To bezczelne i pozbawione szacunku, aby podniesc¢ cta na
europejskie towary ogtoszone 2 kwietnia z 20 do 30 procent" -
powiedziat Bernd Lange, szef komisji handlu Parlamentu
Europejskiego, cytowany przez agencje Reutera. "To policzek
wymierzony negocjacjom. To nie jest sposob na radzenie sobie
z kluczowym partnerem handlowym" — powiedziat agencji
Reuters. Dodalt, ze Europa powinna dac¢ jasno do zrozumienia,
ze te "nieuczciwe praktyki handlowe" sg nie do przyjecia.

Wedtug stanu z 12 lipca:

USA wprowadzity wobec ponizszych krajow nastepujgce
poziomy cet, ktére zaczng obowigzywac od 1 sierpnia:

Brazylia — 50 proc., Laos — 40 proc., Kambodza — 36 proc..
Bangladesz — 35 proc., Indonezja — 32 proc., Algieria, Bosnia i
Hercegowina, Irak, Libia, Meksyk, Sri Landa, RPA — po 30 proc.
(w tej grupie majg tez byc¢ kraje UE, wedtug ostatniego
stanowiska Biatego Domu). Stawki po 25 proc. obejmg
prawdopodobnie: Brunei, Filipiny, Japonie, Kazachstan, Koree
Pid., Malezje, Motdawie i Tunezje.

Na poczatku lipca Wielka Brytania zgodzita sie, ze cta na
samochody importowane przez USA zostang obnizone do 10
proc., (z kontyngentem 100 tys. aut), podczas gdy cta na import
z przemystu lotniczego spadajg do zera. Wielka Brytania
zniosta z kolei cta na amerykanski etanol i wotowine. Umowa
USA z Chinami obnizyta podatki od importowanych towarow z
tego kraju do 30 proc. (ze 145 proc. wprowadzonych w
kwietniu). Wietham uzgodnit, ze jego towary eksportowane do



USA objete bedg 20 proc. ctami, ale na towary ,przepakowane”
— 40 proc.

13 lipca

Trump kontra UE. Szefowa KE méwi o srodkach odwetowych
wobec USA. Von der Leyen zdystansowata sie od pomystu
uzycia nowego unijnego instrumentu przeciwdziatania
przymusowi gospodarczemu. UE przedtuza zawieszenie cet
odwetowych na Stany Zjednoczone. Chodzi o 25-procentowe
cta na amerykanskie towary importowane do UE o fgcznej
wartosci 21 mld euro. Na liscie znalazty sie m.in. produkty rolne,
takie jak drob, owoce, orzechy i soja, a takze motocykle i jachty.

Srodki te ogtoszono - i jednocze$nie zawieszono - w kwietniu w
odpowiedzi na amerykanskie taryfy celne w wysokosci 25 proc.
na stal i aluminium.Cho¢ amerykanskie cta nie zostaty
wycofane - a w czerwcu nawet podniesiono je do 50 proc. -
Bruksela zdecydowata sie na ich czasowe zawieszenie na 90
dni (do 14 lipca), by "dac¢ szanse negocjacjom" w sprawie
innych taryf, tzw. cet wzajemnych, réwniez ogtoszonych i
zawieszonych przez administracje Donalda Trumpa.

Od tego czasu UE i USA prowadzg rozmowy w celu
wypracowania kompromisu. Jednak zapowiedz prezydenta USA
o planowanym na 1 sierpnia wprowadzeniu cet na poziomie 30-
proc. (wyzszej niz pierwotnie ogtoszona stawka 20-proc. i
obecnie obowigzujgca 10 proc.) postawita przysztos¢ negocjaciji
pod znakiem zapytania.

13 lipca

Przewodniczgca KE: Przyjmujemy do wiadomosci list wystany
przez prezydenta USA Donalda Trumpa, w ktérym nakreslono
zrewidowang stawke celng i nowy harmonogram. Natozenie 30-
procentowych cet na eksport z UE zaktocitoby kluczowe
transatlantyckie tancuchy dostaw ze szkodg dla
przedsiebiorstw, konsumentéw i pacjentow po obu stronach



Atlantyku. Niewiele gospodarek na swiecie dorownuje
poziomem otwartosci i przestrzegania uczciwych praktyk
handlowych Unii Europejskiej. UE konsekwentnie priorytetowo
traktuje wynegocjowane ze Stanami Zjednoczonymi
rozwigzanie, co odzwierciedla nasze zaangazowanie na rzecz
dialogu, stabilnosci i konstruktywnego partnerstwa
transatlantyckiego. Pozostajemy gotowi do kontynuowania prac
nad porozumieniem do 1 sierpnia. Jednoczesnie podejmiemy
wszelkie niezbedne kroki w celu ochrony intereséw UE, w tym
w razie potrzeby przyjmiemy proporcjonalne srodki zaradcze.
Jednoczesnie nadal pogtebiamy nasze globalne partnerstwa,
mocno zakorzenione w zasadach handlu miedzynarodowego
opartego na zasadach.

Przewodniczgcy Rady Europejskiej Antonio Costa oswiadczyt
we wpisie w serwisie X, ze ,UE pozostaje stanowcza,
zjednoczona i gotowa” do obrony swoich interesow, i popart
dgzenia von der Leyen do zawarcia porozumienia z USA.

UE przygotowata juz pakiet srodkéw odwetowych, obejmujgcy
towary z USA o tgcznej wartosci 21 mld euro — w tym diamenty,
soje i motocykle — ktorego zawieszenie obowigzuje do
poniedziatku (14 lipca). Tego dnia w Brukseli spotkajg sie unijni
ministrowie handlu, by omowi¢ relacje handlowe z USA, w tym
mozliwe przedtuzenie zawieszenia pakietu. Bruksela
przygotowuje tez oddzielng liste sSrodkow o wartosci 95 mid
euro, ktore mogtyby objg¢ m.in. amerykanskie samoloty,
alkohole wysokoprocentowe i sprzet elektryczny.

Unijni urzednicy i dyplomaci byli jednak przekonani, ze Bruksela
nie otrzyma takiego listu, a zamiast tego zawrze z
Waszyngtonem ,porozumienie wstepne” na wzor tego, jakie w
czerwcu udato sie wynegocjowac¢ Wielkiej Brytanii. W ramach
tego porozumienia pozostawiono w mocy 10-procentowg
stawke podstawowa, ale ztagodzono taryfy na samochody i
metale. Z moich informacji wynika, ze nie otrzymamy listu —
powiedziat Olof Gill, rzecznik Komisji Europejskiej ds. handlu



13 lipca
UE przedituza zawieszenie srodkéw odwetowych za cta USA

Przewodniczgca Komisji Europejskiej Ursula von der Leyen
ogtosita, ze UE przedituzy zawieszenie dziatan odwetowych
wobec USA do poczgtku sierpnia. Poinformowata réwniez o
zawarciu politycznego porozumienia w sprawie umowy
handlowej z Indonezjg. Wykorzystamy czas, jaki mamy do 1
sierpnia — powiedziata Ursula von der Leyen na konferencji
prasowej w Brukseli, na ktorej wystgpita wspolnie z
prezydentem Indonezji Prabowem Subianto. Unia Europejska
bedzie kontynuowac prace nad srodkami zaradczymi wobec
zapowiedzianych przez USA 30-procentowych cet, ktére majg
wejsC w zycie 1 sierpnia. Jak jednak zaznaczyta von der Leyen,
Bruksela ,nie jest jeszcze na tym etapie” i bedzie kontynuowac
negocjacje w miare zblizania sie konca miesigca.

13 lipca

Von der Leyen podjeta decyzje o odroczeniu natozenia cet
odwetowych w wysokosci do 20 proc. na amerykanski eksport o
wartosci 21 mld euro, ktore pierwotnie miaty wejs¢ w zycie we
wtorek 15 lipca. Cho¢ wiekszos¢ panstw cztonkowskich UE
popiera stanowisko Komisji Europejskiej w sprawie handlu i
deklaruje, ze nie podejmie dziatan odwetowych przed uptywem
terminu wyznaczonego na 1 sierpnia, niektore kraje wyrazajg
rosngcy sceptycyzm wobec strategii przewodniczgcej von der
Leyen, polegajgcej na wyczekiwaniu i obserwaciji.

13 lipca

Ambasadorowie panstw UE spotkali sie na pilnym posiedzeniu,
by omowi¢ mozliwg odpowiedz. Wczesniej w wielu panstwach
wzywano do jednosci i podkreslano site handlowg Unii, a takze
apelowano o stanowczg reakcje Brukseli wobec dziatan
Waszyngtonu. Stany Zjednoczone to najwazniejszy partner



handlowy UE — wartos¢ wymiany towarowej miedzy Unig a USA
w zesztym roku wyniosta 867 mld euro.

List Trumpa to ,bezczelnosc i policzek”, powiedziat europoset
niemieckiej SPD Bernd Lange, przewodniczgcy Komisji Handlu
Miedzynarodowego (INTA) w Parlamencie Europejskim. Dodat
on, ze UE prowadzita intensywne negocjacje ze Stanami ,,od
ponad trzech tygodni”.

Jego zdaniem unijne dziatania odwetowe ,powinny wejsS¢ w
zycie zgodnie z planem 14 lipca a nastepnie nalezy szybko
wdrozy¢ drugg liste.

Francja wyraza ,zdecydowany sprzeciw” wobec ogtoszenia 30-
procentowych cet na eksport z UE, poinformowat prezydent
Emmanuel Macron. Dodat, ze jesli do 1 sierpnia nie uda sie
0siggngc¢ porozumienia z Waszyngtonem, Bruksela powinna
zastosowac srodki odwetowe.Teraz jak nigdy wczesniej do
Komisji nalezy zadanie, by stanowczo potwierdzi¢ determinacje
Unii w obronie europejskich interesow — podkreslit Macron.

UE wielokrotnie opdzniata dziatania odwetowe, liczgc na
wypracowanie porozumienia — mimo ze juz od kwietnia Unia
objeta jest ogolnymi 10-procentowymi ctami, a takze 50-
procentowymi taryfami na stal i aluminium oraz 25-
procentowymi na samochody i czesci samochodowe.

Premier Hiszpanii Pedro Sanchez stwierdzit, ze UE powinna
wykorzystac site wspodlnego rynku, aby osiggng¢ ,sprawiedliwe
porozumienie”.

Premier Wtoch Giorgia Meloni — jedna z nielicznych unijnych
przywodcow, ktore utrzymujg dobre relacje z administracjg
Trumpa — powiedziata, ze wcigz wierzy w ,,dobrg wole
wszystkich stron” i liczy na porozumienie. Nie miatoby sensu
rozpoczynac wojny handlowej po obu stronach Atlantyku —
zaznaczyta.



Wegry, jak mozna byto sie spodziewac, ostro skrytykowaty
Komisje Europejskg za brak porozumienia ze Stanami. Trzeba
byto obnizy¢ unijne cta na towary z USA od razu, gdy Trump
objat urzad — stwierdzit wegierski minister spraw zagranicznych
Péter Szijjarto.

Niemiecki przemyst, ktory odpowiada za najwiekszy udziat w
unijnym eksporcie do USA, zareagowat btyskawicznie.

Ogtoszenie prezydenta Trumpa to sygnat ostrzegawczy dla
przemystu po obu stronach Atlantyku, oSwiadczyta Federacja
Niemieckiego Przemystu (BDI), cytowana przez agencje AFP.

Federacja wezwata niemiecki rzad, Komisje Europejsky i
administracje USA do ,bardzo szybkiego znalezienia
rozwigzania i unikniecia eskalacji’. Jak pokazujg rzgdowe dane
zagrozenie ctami juz doprowadzito niemiecki eksport do USA do
najnizszego poziomu od marca 2022 roku. Jednym z
najbardziej dotknietych sektorow moze bycC rowniez europejski
przemyst spozywczy i napojow. Wtoskie stowarzyszenie
producentéw wina, UIV, ocenito, ze Trump ,napisat
najciemniejszg karte w historii relacji tych dwoch historycznych
sojusznikow”, jakimi sg Europa i USA.

Stany Zjednoczone to najwiekszy rynek eksportowy dla win z
UE — odpowiadajg za 27 proc. wartosci i 21 proc. wolumenu
eksportu. W przypadku wdrozenia 30-procentowe cto na wino
oznaczatoby de facto embargo na 80 proc. witoskiego eksportu
win — podata organizacja.

14 lipca

Import i eksport towardéw z Chin wzrdst o 2,9 proc. rok do roku
w pierwszej potowie 2025 r., osiggajgc 3,04 bin USD,
napedzany przez wytezone wysitki kraju na rzecz optymalizacji
struktury handlu zagranicznego i stabilizacji wzrostu
gospodarczego.



Wzrost handlu zagranicznego w drugim kwartale wzrost
znacznie 0 4,5 proc. rok do roku, o 3,2 punktu procentowego
wiecej niz w pierwszym kwartale, ktory oznacza dziewigty
kwartat, w ktérym kwartalny handel zagraniczny przekroczyt 10
bln juandéw. Tempo wzrostu oznaczato wzrost o 0,4 punktu
procentowego w stosunku do tempa odnotowanego w
pierwszych pieciu miesigcach 2025 roku. Catkowita wartosc¢
importu i eksportu w juanach wyniosta 21,79 bln juanow (3,04
bin USD) w okresie styczen-czerwiec, wynika z danych
opublikowanych w poniedziatek przez Generalng Administracje
Celng (GAC). W ciggu pierwszych szesciu miesiecy 2025 r.
eksport Chin wzrést o 7,2 proc. rok do roku, osiggajgc 13 bin
juanéw, podczas gdy import spadt o 2,7 proc., osiagajgc 8,79
bin juanow. W drugim kwartale 2025 r. catkowity import i eksport
towarow Chin w juanach wzrdst o 4,5 proc. rok do roku, czyli o
3,2 punktu procentowego wiecej niz w pierwszym kwartale.

Uwzgledniajgc drugi kwartat, wartos¢ handlu zagranicznego
Chin przekroczyta 10 bilionéw juandw przez dziewiec kolejnych
kwartatow. W tym okresie czynniki wzrostu eksportu Chin
wzmocnity sie i nabraty nowego rozpedu- wedtug GAC. W
pierwszym potroczu eksport wyrobow elektromechanicznych
wzrost 0 9,5 proc. rok do roku, odpowiadajgc za 60 proc.
catkowitego eksportu kraju. Rowniez przedsiebiorstwa handlu
zagranicznego zostaty jeszcze bardziej ozywione. W pierwszym
potroczu Chiny majg okoto 628 000 przedsiebiorstw handlu
zagranicznego zajmujgcych sie eksportem i importem, po raz
pierwszy przekraczajgc 600 000. Liczba ta wzrosta o okoto 43
000 firm w poroéwnaniu z tym samym okresem ubiegtego roku.

Przedsiebiorstwa z kapitatem zagranicznym dziatajgce w
Chinach odnotowaty w pierwszej potowie tego roku wielkosc
importu i eksportu 6,32 bin juanow (881,4 mid USD), co
oznacza wzrost o 2,4 proc. rok do roku, co oznacza piaty z
rzedu kwartat wzrostu handlu zagranicznego.

14 lipca



Rynki Azji i Pacyfiku handlowaty w mieszanych nastrojach,
poniewaz inwestorzy oceniali wptyw 30% cet natozonych przez
prezydenta USA Donalda Trumpa na Unie Europejskg i Meksyk
w weekend. Prezydent ogtosit w sobote na swoim portalu
spotecznosciowym Truth Social, ze cta na oba kraje zaczng
obowigzywac od 1 sierpnia.Przywodcy UE | Meksyku
zapowiedzieli, ze zamierzajg kontynuowac negocjacje z
administracjg Trumpa w tym miesigcu, aby uzgodni¢ nizszg
stawke.

14 lipca

Unia Europejska i Stany Zjednoczone zblizajg sie do
korzystnego dla obu stron wyniku rozméw handlowych -
poinformowat w Brukseli unijny komisarz ds. handlu Marosz
Szefczovicz przed spotkaniem z ministrami handlu panstw
cztonkowskich. Jednoczesnie komisarz wyrazit rozczarowanie
listem prezydenta USA Donalda Trumpa, zapowiadajgcym -
mimo zaawansowanego etapu negocjacji - natozenie 30-
procentowych cet na unijny eksport. Jak zaznaczyt Szefczovicz,
UE prowadzi rozmowy w dobrej wierze.

"Pomyst 30-procentowej stawki celnej to w praktyce bariera dla
wzajemnego handlu. Nadal jednak wierzymy, ze mozliwe jest
rozwigzanie oparte na dialogu" - powiedziat, zapowiadajgc
kolejne rozmowy z przedstawicielami USA. Poinformowat
jednoczesnie, ze UE przygotowuje sie na wszystkie
scenariusze. Jego zdaniem 30-procentowe stawki celne
miatyby praktycznie taki sam skutek jak zakaz handlu.
"Transatlantyckie tancuchy dostaw doswiadczytyby powaznych
zaktocen" - ocenit. Wsrod priorytetow na nadchodzgce tygodnie
wymienit: kontynuacje negocjaciji, wspotprace z partnerami
(takimi jak Japonia i Kanada), oraz dalszg dywersyfikacje
kierunkow handlu. W tym kontekscie przypomniat o ogtoszonym
porozumieniu politycznym w sprawie umowy handlowo-
inwestycyjnej z Indonezjg. "To wazny kamien milowy po 10
latach negocjacji" - ocenit. Podkreslit przy tym znaczenie



Indonezji jako pigtego co do wielkosci partnera handlowego UE
w Azji Potudniowo-Wschodnie;j.

14 lipca

Amerykanskie cta na cytrusy od 1 sierpnia. RPA: "Zrujnujg
biatych rolnikow". Od 1 sierpnia Stany Zjednoczone
zapowiedziaty natozenie 30-procentowego cta na
potudniowoafrykanski eksport produktow rolnych, w tym cytrusy,
wotowine i wino, co dotkliwie odczujg biali wtasciciele farm,
ktorych prezydent Donald Trump zaprosit do USA jako
uchodzcow.Nowe cta mocno uderzg w producentow cytrusow

Republika Potudniowej Afryki jest drugim co do wielkosci
eksporterem cytrusow na swiecie, po Hiszpanii. Rocznie, jak
wyliczyta agencja Reutera, eksportuje do Standow
Zjednoczonych cytrusy o wartosci okoto 100 min dolarow.
Chociaz rynek amerykanski stanowi zaledwie 6 proc.
potudniowoafrykanskiego eksportu owocow, jest on bardzo
wazny, poniewaz produkty te trafiajg do USA poza sezonem,
czyli zimg, kiedy lokalna produkcja jest mocno ograniczona.

Administracja Trumpa uzasadnia wprowadzenie
podwyzszonych cet, oskarzajgc wladze RPA o utrzymywanie
nieuczciwych barier handlowych. Na poczatku lipca prezydent
RPA Cyril Ramaphosa potepit te decyzje jako jednostronng i
opartg na znieksztatconych danych handlowych. Ramaphosa
przypomniat, ze 77 proc. amerykanskich towarow trafia do RPA
bez cta, a ponad potowa potudniowoafrykanskiego importu w
ogole nie jest objeta ctami. Podkreslit, ze srednie cto w RPA
wynosi 7,6 proc., czyli znacznie ponizej poziomu 30 proc.
narzuconego obecnie przez Waszyngton.

Produkt Krajowy Brutto Chin wzrdst w |l kwartale o 5,2 proc. rdr
- poinformowato w komunikacie biuro statystyczne w Pekinie.
Analitycy spodziewali sie wzrostu PKB o 5,1 proc., po wzroscie
w | kw. 0 5,4 proc.



W ujeciu kdk PKB w Il kwartale wzrdst o 1,1 proc. Analitycy
oczekiwali +0,9 proc., po +1,2 proc. kwartat wczesnie;j.

YTD PKB Chin wzrést w Il kw. 0 5,3 proc., po wzroscie kwartat
wczesniej o 5,4 proc. Prognozowano +5,3 proc.

14 lipca

Dunski minister spraw zagranicznych i przewodniczacy
wczorajszego spotkania Lars Lgkke Rasmussen podziela
obawe zwigzang z przedtuzajgcym sie konfliktem handlowym z
gtbwnym sojusznikiem UE. Ostrzegt 14 lipca, ze wojna
handlowa z USA miataby ,niszczycielskie” konsekwencje po
obu stronach Atlantyku. Chcemy porozumienia, ale pamietamy
o starym powiedzeniu: ,Jesli chcesz pokoju, musisz
przygotowac sie na wojne” — powiedziat Rasmussen, ktorego
kraj sprawuje obecnie rotacyjng prezydencje w Radzie UE.

14 lipca

Nvidia poinformowata o wznowieniu sprzedazy swojego ukfadu
sztucznej inteligencji H20 w Chinach i wprowadzita nowy model,
dostosowany do wymogow regulacyjnych na rynku chinskim.

Decyzja o wznowieniu sprzedazy uktadow H20 zapadta w
okresie tagodzenia napie¢ miedzy Waszyngtonem a Pekinem.
Chiny ztagodzity kontrole eksportu pierwiastkow ziem rzadkich,
a Stany Zjednoczone zezwolity na wznowienie ustug
projektowania uktadow scalonych w Chinach.

14 lipca

Unia Europejska ujawnita liste amerykanskich towaréw o
wartosci 72 miliardow euro (84 miliardy dolaréw), na ktére mogag
zostac natozone cta, jesli rozmowy handlowe zakonczg sie
niepowodzeniem, po tym, jak Trump zagrozit, ze uderzy w
eksport z UE 30-procentowymi ctami od 1 sierpnia.

Bruksela twierdzi, ze nadal szuka porozumienia, aby unikng¢
eskalacji wojny handlowej, ale jest gotowa do odwetu, jesli



zajdzie taka potrzeba. Szef handlu bloku, komisarz Maro$
Seféovié, oglosit propozycje, ktéra "odpowiada za import z USA
o wartosci okoto 72 mld euro" na spotkaniu z ministrami UE w
Brukseli, jak podaje francuskie media france24.com.

Wedtug politico.eu druga runda handlowych srodkéw
zaradczych obejmuje samoloty, samochody i czesci
samochodowe. Wiekszos¢ tego eksportu to towary
przemystowe o fgcznej wartosci 65,7 mld euro, natomiast
produkty rolne o wartosci 6,4 mld euro rowniez ucierpiatyby,
gdyby kraje UE poparty nowe cta odwetowe.

Dunski minister spraw zagranicznych Lars Lokke Rasmussen
potepit grozbe administracji USA natozenia 30-procentowych
cet na eksport z UE jako "absolutnie nie do przyjecia” na
wspdlnej konferenciji prasowej z Seféoviciem

14 lipca

Seféovié: UE i USA zblizajg sie do korzystnego wyniku rozméw
handlowych

Unia Europejska i Stany Zjednoczone zblizajg sie do
korzystnego dla obu stron wyniku rozméw handlowych —
poinformowat natomiast unijny komisarz ds. handlu Maros
Seféovi¢ przed spotkaniem z ministrami handlu panstw
cztonkowskich w Brukseli. Zapewnit jednak, ze UE
przygotowuje sie na wszystkie scenariusze. Unijny komisarz
wyrazit przy tym rozczarowanie listem Trumpa, w ktdérym
zapowiada on natozenie 30-procentowych cet na unijny eksport.
W ocenie Seféoviéa 30-procentowa stawka celna w praktyce
oznacza zakaz handlu. Mimo to zapewnit, ze UE prowadzi
rozmowy w dobrej wierze. Komisarz ds. handlu przekazat tez,
ze KE przedstawita drugi pakiet sSrodkow odwetowych, czyli
propozycje cet na import z USA o wartosci 72 mid euro.

Lista produktow w 206-stronicowym dokumencie zawiera m.in.
tyton, alkohol (wino, piwo, wysokoprocentowe trunki), stal,



aluminium, samoloty i samochody — produkty kluczowe dla
standw przemystowych USA, ktore stanowig polityczne
zaplecze Trumpa. Lista ma teraz zosta¢ skonsultowana z
panstwami cztonkowskimi. Drugi pakiet sSrodkoéw odwetowych
zostat opracowany w odpowiedzi zarbwno na zapowiedziane
,cta wzajemne”, jak i obowigzujgce juz cta na samochody (25
proc.) oraz rozszerzone cta na stal i aluminium (50 proc.).
Media podkreslajg, ze ostatnia zapowiedz KE oznacza, iz takze
ten pakiet nie zostanie uruchomiony przed poczatkiem sierpnia

15 lipca

Unijny komisarz ds. handlu i bezpieczenstwa gospodarczego
Maro$ SefEovi¢ stwierdzit, ze grozba Donalda Trumpa
dotyczgca 30-procentowego cta na europejski eksport
,praktycznie” zakonczytaby handel miedzy UE a USA i mogtaby
zwiastowac zerwanie relacji transatlantyckiej wartej 1,6 bin
euro. Seféovié przekazat dziennikarzom przed spotkaniem
ministrow handlu w Brukseli, ze sobotnia zapowiedz natozenia
cet przez prezydenta USA grozi ,niezwykle negatywnymi”
konsekwencjami. Jesli cta pozostang na poziomie 30 proc. lub
wyzszym, to bedzie koniec handlu, jaki znamy — dodat,
zaznaczajgc, ze ,zrobi wszystko”, aby zapobiec wejsciu tego
srodka w zycie. Niektorzy ministrowie podkreslali jednak, ze
Unia Europejska jest juz przygotowana na dtugotrwaty konflikt
handlowy. Minister handlu Szwecji Benjamin Dousa zaznaczyt,
ze Bruksela ma w swoim arsenale ,wiecej narzedzi”, ktore
moze wykorzystac przeciwko amerykanskim eksporterom.
Odwotat sie w tym kontekscie do unijnego instrumentu
chronigcego przed wymuszaniem (Anti-coercion Instrument,
ACI). Jesli ACI zostanie uruchomiony, umozliwi natozenie
sankcji m.in. na amerykanskie ustugi. Wprowadzenie tego
mechanizmu popiera prezydent Francji Emmanuel Macron.

Jesli Biaty Dom oczekuje twardej postawy z naszej strony, to jg
pokazemy — zapowiedziat Dousa.



15 lipca

Gospodarka Chin odnotowata solidny wzrost o 5,3 proc. w
pierwszej potowie 2025 r., wynika z danych opublikowanych we
wtorek przez Narodowe Biuro Statystyczne (NBS), co swiadczy
o silnej odpornosci drugiej co do wielkosci gospodarki swiata
pomimo ztozonego srodowiska globalnego. W samym drugim
kwartale gospodarka rozwineta sie o 5,2 proc. w porownaniu z
tym samym okresem ubiegtego roku, nieznacznie zwalniajgc w
poréwnaniu ze wzrostem o 5,4 proc. odnotowanym w
pierwszym kwartale. Gospodarka Chin oparta sie presiji i
pomimo wyzwan stale sie poprawiata. Produkcja i popyt stale
rosty, zatrudnienie byto ogdlnie stabilne, dochody gospodarstw
domowych nadal rosty, nowe czynniki wzrostu odnotowaty
solidny rozwdj, a rozwoj wysokiej jakosci poczynit nowe
postepy, pomagajgc zapewnic¢ ogolng stabilnos¢ spoteczna.

15 lipca

Odpowiadajgc na pytanie o to, czy amerykanski senator
Lindsey Graham zagrozit nawet 500-procentowymi ctami na
kraje, w tym Chiny, jesli bedg kontynuowac handel z Rosja,
rzecznik chinskiego MSZ Lin Jian powiedziat, ze stanowisko
Chin w sprawie kryzysu ukrainskiego jest spdjne i jasne.
Zawsze utrzymujemy, ze dialog i negocjacje sg jedynym
realnym sposobem rozwigzania kryzysu."Chiny stanowczo
sprzeciwiajg sie wszelkim nielegalnym jednostronnym sankcjom
I jurysdykcji dtugotrwatej reki. W wojnie celnej nie ma
zwyciezcow, a przymus i presja nie rozwigzg problemow.
Oczekuje sie, ze wszystkie strony bedg dalej wspieraé
srodowisko i gromadzi¢ warunki, aby przyspieszyc¢ polityczne
rozwigzanie kryzysu na Ukrainie i podjg¢ wiecej dziatan, ktore
sprzyjajg rozmowom pokojowym" — powiedziat Lin.

15 lipca Dotychczasowe ustalenia

Chociaz UE wstrzymywata sie z retorsjami wobec USA w
miesigcach, ktore minety od czasu, gdy Trump natozyt na UE



cta, przygotowata dwa pakiety, ktére mogtyby objgc towary
amerykanskie o tgcznej wartosci 93 miliardow euro.

Pierwszy pakiet — bedgcy odpowiedzig na amerykanskie cta w
wysokosci 50 proc. na importowang stal i aluminium, ktére
miatyby objgc towary amerykanskie o wartosci 21 mld euro —
zostat zawieszony w kwietniu na 90 dni, aby dac czas na
negocjacje. Zawieszenie miato wygasnac 9 lipca, zanim
ogtoszono przedtuzenie.

Drugi pakiet, bedgcy retorsjg na ,wzajemne” cta Trumpa, byt
przygotowywany od maja i miat objg¢ towary amerykanskie o
wartos$ci 72 mld euro. Srodki te nie zostaty upublicznione, a
ostateczna lista wymaga zatwierdzenia przez panstwa
cztonkowskie.

Tymczasem Trump w ub. tygodniu stwierdzit, ze stawka 30
proc. jest ,oddzielna od wszystkich taryf sektorowych”,
wskazujgc, ze 50 proc. cto na import stali i aluminium oraz 25%
cto na import samochodow pozostang w mocy.

Trump podkreslat kilkukrotnie, ze UE wykorzystuje USA w
handlu. Tymczasem KE stoi na stanowisku, ze o ile w 2024 r. w
wymianie towarowej UE miata dodatnie saldo z USA (156,7 mid
dol.), to w wymianie ustug ujemne (-108,6 mld) i nalezy to
uwzgledni¢ w rozmowach nt. wspotpracy handlowej.

15 lipca

Wzrost wymiany wewnatrz Unii Europejskiej o 0,9 proc.
zrekompensowatby utrate eksportu do USA

UE moze zrekompensowac sobie straty wynikajgce z
ograniczenia eksportu do USA poszukujgc nowych rynkow —
wskazujg eksperci Allianz Trade. Ich zdaniem UE najwiece;
jednak zyska zwiekszajgc wewnetrzny handel towarami i
ustugami.



"Najpotezniejszym" narzedziem UE w negocjacjach z
administracjg prezydenta Donalda Trumpa jest gtebsza
integracja swojego jednolitego rynku.

Eksperci Allianz Trade zwrdcili uwage, ze Unia Europejska
balansuje miedzy zgdaniami USA dotyczgcymi wiekszego
dostepu do rynku i zmian regulacyjnych, a ochrong swoich
podstawowych interesow.Jesli porozumienie nie zostanie
osiggniete, sierpniowa podwyzka amerykanskich cet o +20
punktéw procentowych moze zmniejszy¢ eksport z UE do USA
o - 8 proc., pociggajac za sobg straty w wysokosci 50 mid dol.
(85 mld dol. w przypadku podwyzki cet o +50 punktow
procentowych) - wskazali eksperci.lch zdaniem zagrozonych
moze by¢ 215 tys. miejsc pracy, w pierwszym rzedzie w Irlandii,
na Stowacji, Wegrzech i w Niemczech. W ostatecznosci UE
moze natozycC cta odwetowe na import z USA o wartosci do 20
mld euro i przyspieszy¢ dywersyfikacje handlu z Mercosurem,
Indiami i ASEAN - wskazali.

Dla UE zyski z eksportu wynikajgce z potencjalnej umowy o
wolnym handlu wydajg sie najbardziej korzystne w przypadku
Mercosuru, a nastepnie Indii i ASEAN, ktore tgcznie mogag
przynies¢ 14 mld dol. dodatkowego eksportu rocznie - ocenili
eksperci, dodajgc, ze umowy o wolnym handlu z Malezja,
Tajlandig, Filipinami i Indonezjg mogtyby zrekompensowac
okoto 35 proc. utraconego eksportu UE-27 do USA.

W opracowaniu eksperci przypomnieli, ze aby wymusic
ustepstwa, Stany Zjednoczone grozg natozeniem 17 proc. cet
na eksport produktéw rolno-spozywczych z UE do USA, ktory w
2024 r. odpowiadat 8 proc. catkowitego eksportu produktow
rolno-spozywczych z UE. USA domagajg sie rowniez
zwiekszenia importu LNG do UE i zrwnowazenia handlu
samochodami, w tym kontyngentow lub zwolnien dla pojazdow
wyprodukowanych w USA, pomimo ograniczonego popytu ha
nie na rynku UE. Rozmowy z USA dotyczg obnizenia 25 proc.
cet amerykanskich na pojazdy z UE i potencjalne zniesienie cet



na alkohole, samoloty i czesci. UE jest sktonna zmniejszy¢
swojg nadwyzke handlowa, ktéra wzrosta do 21,9 mid dol. w
maju 2025 r. i 137,3 mld dol. od poczatku roku (w poréwnaniu
do 19,8 mid dol. w maju 2024 r. i 92,5 mld dol. od poczatku roku
w 2024 r.) poprzez zwiekszenie zakupow amerykanskiej broni i
LNG. Wedtug Allianz Trade wsrdd sektoréw najwiekszg
ekspozycje na potencjalne straty wynikajgce z amerykanskich
cet wykazuje sektor farmaceutyczny, a nastepnie komputery,
elektronika i produkty optyczne, pojazdy silnikowe, chemikalia
oraz maszyny i urzgdzenia. Najwieksze straty poniostyby
Niemcy (12 mid dol.), nastepnie Irlandia i Wtochy (po 6 mid dol.)
oraz Francja (4 mid dol.).

15 lipca

Wicepremier Chin He Lifeng, gtbwny negocjator handlowy
ChRL w rozmowach z USA, skrytykowat protekcjonizm
"niektorych"” krajow i przestrzegt przed "turbulencjami i
transformacjami" w swiatowym handlu. Stowa te padty w
Pekinie podczas China International Supply Chain Expo
(CISCIE). Jak ocenia AFP, Chiny promujg sie na CISCIE jako
globalny oredownik wolnego handlu, w kontrze do polityki
handlowej prezydenta USA Donalda Trumpa.

Polityk petni funkcje drugiego wicepremiera odpowiedzialnego
za polityke gospodarczg od 2023 r. Przewodniczyt on delegacji
Chin podczas dwoch rund rozméw handlowych ze Stanami
Zjednoczonymi w maju w Genewie i czerwcu w Londynie. W
ramach tych negocjacji, zgodnie z wypracowanym dotychczas
porozumieniem tymczasowym, poza wzajemnym obnizeniem
cet ze 145 do 35 proc. na towary z Chin i ze 125 do 10 proc. na
towary z USA, Chiny miaty rozluzni¢ swoje restrykcje.

W | potowie br. eksport towaréw z Chin do Stanow
Zjednoczonych spadt o0 9,7 proc. rdr, w tym tylko w czerwcu o
16,1 proc. Tendencja ta pogtebia sie, jak wynika z danych
najwiekszych portow amerykanskich. Pomimo zblizania sie



sezonu przewozowego, topnieje wolumen awizowanego
importu z Chin w porcie Los Angeles. W dniach 13-19 lipca
spodziewano sie tam towarow 128,7 tys. TEU, w tygodniu 20-
26 lipca — 120,1 tys. TEU, a w kolejnym juz tylko 78 tys. TEU.
W poréwnaniach rdr, oznacza to ubytek o 1/5 wolumenu
tadunkéw. Duze wolumeny eksportu z Chin, ktore nie trafiaty do
USA, zostaty przesuniete w inne rejony swiata. Sprzedaz do
krajow ASEAN wzrosta w | potroczu o 12,2 proc. (np. do
Tajlandii 0 20,9 proc., do Wiethamu o 18,8 proc.), do Afryki
(+18,9 proc.), Ameryki Lacinskiej (+9,4 proc.), Indii (+15,1 proc.)
i Niemiec (12,3 proc). Te przesuniecia sprawity, ze w | potowie
br. eksport Chin wzrdst o 5,9 proc., a kraj uzyskat kolejng
nadwyzke handlowg o nowym rekordowym poziomie — 586 mid
dolaréw. W ujeciu produktowym, dynamika eksportu
potprzewodnikéw (+18,9 proc.), statkow (18,6%) i samochodow
(po +8,2 proc.) nadal przewyzszat wzrost referencyjny,
podobnie jak kilka kategorii maszyn. Z drugiej strony, malat
eksport telefonéw komorkowych (-8,5 proc.) i sprzetu AGD (0,2
proc.). Dodatkowo obserwowany jest wptyw cet na kategorie
wyrobow o nizszej wartosci dodanej, takie jak: meble (-6,8 proc.
rdr), odziez (-0,2 proc.), obuwie (-7,2 proc.) i zabawki (-2,1
proc.).

16 lipca
By Ed Yardeni..

Raport CPI za czerwiec sugeruje, ze inflacja cen
konsumpcyjnych nie spada juz w kierunku celu Fed na
poziomie 2,0%. Zamiast tego, moze przez jakis czas
utrzymywac sie na poziomie okoto 3,0%, jak miato to miejsce
ostatnio. Cta wprowadzone przez Trumpa mogg mie¢ na to
wptyw, choc ich wptyw pozostaje dyskusyjny. Bazowy wskaznik
inflacji CPI wzrést w zesztym miesigcu do 2,9%, co sugeruje, ze
bazowy wskaznik inflacji PCED (2,7% w maju) mogt podgzac
podobng sciezkg. Donald Trump naciska na Rezerwe
Federalng, aby obnizyta stope funduszy federalnych (FFR) z



4,33% do 1,00%. Ta redukcja obnizytaby odsetki netto od dtugu
federalnego, przyczyniajgc sie do zmniejszenia deficytu
budzetowego USA. Nizsza FFR mogtaby rowniez ostabi¢
dolara, zwiekszajgc eksport i ograniczajgc import. Jednak
przewodniczgcy Rezerwy Federalnej Jerome Powell i
wiekszos¢ cztonkdw Federalnego Komitetu Otwartego Rynku
(FOMC) niechetnie obnizajg stopy procentowe, zwtaszcza do
1,00%, z powodu obaw, ze cta Trumpa mogg utrudnic
osiggniecie celu inflacyjnego Fed na poziomie 2,0%.
Czerwcowy raport CPl wzmacnia ostrozne stanowisko FOMC.
Chociaz cta Trumpa mogg jeszcze nie wptywac znaczgco na
inflacje, wydajg sie przyczynia¢ do zatrzymania inflacji na
poziomie okoto 3,0%, co uzasadnia wahania FOMC przed
obnizeniem FFR.

16 lipca

Komisja Europejska nie zamierza wprowadzac srodkow
odwetowych wobec USA przed 1 sierpnia, przekazat w Brukseli
rzecznik KE Olof Gill. Podkreslit przy tym, ze celem UE jest
osiggniecie porozumienia ramowego z Waszyngtonem do
konca lipca.

16 lipca

Mnostwo wyprodukowanych samochodow oczekuje na eksport
w porcie w Jokohamie w Japonii, na potudnie od Tokio.

Eksport Japonii spadt w czerwcu drugi miesigc z rzedu,
poniewaz dostawy do Ameryki, jej najwiekszego kierunku
eksportowego, nadal spadaty w wyniku wysokich cet
natozonych przez prezydenta USA Donalda Trumpa na
japonskie samochody i inne produkty. Wedtug danych
opublikowanych przez Ministerstwo Finanséw, ogotem przesyiki
wychodzgce spadty o 0,5 proc. rok do roku, rozmijajgc sie z
prognozg wzrostu o 0,5 proc. w ankiecie Reutersa
przeprowadzonej wsrod ekonomistow. Te do USA spadty dalej
do 11,4% ze spadku o 11,1% w maju.



16 lipca

GT Voice: Globalny handel zmierza w kierunku wiekszej
dywersyfikacji w obliczu presji taryfowej

Swiatowy handel towarami odnotowat silny wzrost w pierwszym
kwartale 2025 roku, ale oczekuje sie, ze tempo ekspansji zwolni
w dalszej czesci roku, poniewaz w petni zaopatrzone zapasy i
podwyzszone cta zaczng cigzyC na popycie importowym,
poinformowata Swiatowa Organizacja Handlu. Chociaz dane
opublikowane przez WTO pokazaty, ze swiatowy handel
towarami wzrést o 3,6% kwartat do kwartatu i 0 5,3% rok do
roku w pierwszym kwartale, wczesniejsza prognoza wzrostu
globalnego handlu towarami na caty rok wynosita 0,1%.

Prognoza WTO wskazuje, ze druga potowa roku
prawdopodobnie przyniesie znaczne przeciwnosci. Nadal nie
jest pewne, czy Stany Zjednoczone zawieszg, zwolnig lub
natozg cta na konkretne kraje i produkty. Wszelkie dalsze
jednostronne dziatania ze strony Stanow Zjednoczonych
prawdopodobnie zaostrzg napiecia handlowe, wywotujgc
reakcje tancuchowg, ktéra rozprzestrzeni sie na kolejne kraje i
regiony. Nie oznacza to jednak upadku wielostronnego systemu
handlowego. Zamiast tego moze przyspieszy¢ wysitki krajow na
rzecz bardziej zroznicowanej globalnej sieci handlowej. Chociaz
polityka taryfowa USA niewatpliwie wptywa na handel globalny,
jej skutki wykazujg oznaki stabniecia. Najbardziej oczywistym
sygnatem jest to, ze negocjacje handlowe poczynity wolniejsze
postepy, niz przewidywat rzgd USA, a jak dotad tylko kilka
krajow osiggneto porozumienia ze Stanami Zjednoczonymi. W
obliczu niepewnosci otaczajgcej rozmowy, najnowsze
wydarzenia pokazaty, ze odstraszajgcy efekt amerykanskich
taryf zostat ostabiony. Co wazniejsze, kraje staty sie bardziej
proaktywne w dostosowywaniu swoich strategii handlowych.
Kraje i przedsiebiorstwa, ktore kiedys byty silnie uzaleznione od
rynku amerykanskiego, rozszerzajg swoje rynki krajowe lub
przenoszg sie na inne rynki zagraniczne, zmniejszajgc swojg



zaleznosc¢ od jednolitego rynku, a jednoczesnie coraz wiecej z
nich poszukuje alternatywnych modeli wspotpracy w celu
ztagodzenia wptywu taryf. Takie dostosowania nie sg bierng
reakcjg, lecz strategicznymi wyborami majgcymi na celu wzrost
gospodarczy. Jest to strategiczny wybor, polegajacy na
poszukiwaniu mozliwosci rozwoju, majgcy na celu
dostosowanie sie do nhowego otoczenia handlowego i
zbudowanie bardziej odpornej sieci handlowe,.

16 lipca

Amerykanski prezydent Donald Trump zapowiedziat, ze okoto
150 matych krajow, z ktorymi USA robig niewielkie interesy,
otrzyma niedtugo pisma z informacjg o nowej stawce celnej,
ktéra ma by¢ jednakowa dla wszystkich panstw z tej grupy.
Trump podczas spotkania w Gabinecie Owalnym z premierem
Bahrajnu, ksieciem Salmanem ibn Hamadem Al-Chalifg,
przekazat, ze dochody z tytutu cet w USA wyniosty w tym roku
ponad 100 mld dolardw.

"A taryfy jeszcze tak naprawde nie zaczety dziata¢, poza tymi
na samochody i stal" - dodat. Oswiadczyt, ze 1 sierpnia, gdy
majg wejs¢ w zycie nowe cta na import, do kraju zaczng ptynac
duze pienigdze.

Prezydent zapowiedziat, ze wkrotce ogtosi catkiem niezte
umowy, w tym nie wykluczyt uktadu handlowego z Indiami.
Tymczasem, jak ocenit "Wall Street Journal", polityka Trumpa
dotyczgca cet i imigracji zaczyna odbija¢ sie na gospodarce.
Dziennik zwrocit uwage na wzrost cen niektorych
importowanych towaréw i spowolnienie wzrostu zatrudnienia. W
ocenie ekonomistow ryzyko recesiji jest dzis nizsze niz przed
trzema miesigcami, lecz taryfy zaczynajg juz negatywnie
wptywac na amerykanskich konsumentow.

Wedtug danych rzgdowych w czerwcu inflacja wyniosta 2,7
proc. w ujeciu rocznym. W maju byto to 2,4 proc., co moze
SwiadczyC o tym, Ze firmy zaczety przerzucac¢ koszty taryf na
konsumentéw - napisat "WSJ". Zdrozaty np. importowane



meble i ubrania. Eksperci prognozuja, ze wzrost cen bedzie
obserwowany w kolejnych miesigcach. Analitycy sg zgodni, ze
taryfy przyczyniajg sie do wzrostu cen, jednak roznig sie w
ocenach tego, jak powazne bedg skutki cet ogtoszonych przez
Trumpa. Sam Trump ocenit, ze jest to bardzo niska inflacja i
ponownie wezwat prezesa Rezerwy Federalnej Jerome'a
Powella do obnizenia stop procentowych. Rzeczniczka Biatego
Domu Karoline Leavitt oswiadczyta, ze z danych wynika, iz
Trump stabilizuje inflacje, a ci, ktérzy uwazajg, ze cta
przyczyniajg sie do wzrostu cen, sg w btedzie.

17 lipca

USA naktadajg ogromne cta na chinski import kluczowego
surowca. Zrzeszenie handlowe reprezentujgce amerykanskich
producentow grafitu ztozyto w grudniu petycje do dwoch agencii
federalnych, domagajgc sie wszczecia dochodzen w sprawie
naruszenia przez chinskie firmy przepiséw antydumpingowych.

Wedtug American Active Anode Material Producers, organizacji
handlowej, ktdéra wniosta skarge, nowe cta bedg wartoscia
dodang do obowigzujgcych stawek, zwiekszajgc efektywna
stawke do 160 proc. Departament Handlu poinformowat we
wstepnym postanowieniu wydanym w czwartek
potwierdzajgcym cta antydumpingowe, ze ostateczne
orzeczenie powinno zosta¢ ogtoszone do 5 grudnia.

17 lipca

Oto nowe taryfy USA na 14 krajow. Trump ostrzegt, ze wszelkie
kroki odwetu spotkajg sie z reakcjg podobng do podobnej
odpowiedzi.



New tariffs that will be imposed on
goods to the US from Aug 1
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17 lipca

Po zapowiedzianym przez prezydenta USA wprowadzeniu 50-
pocentowych cet na towary importowane z Brazylii, w kraju tym
wzrosto poparcie dla lewicowego prezydenta Luiza Incio Luli da
Slivy - wynika z sondazu. Wedtug badania prestizowego
osrodka Atlas/Bloomberg poparcie dla urzedujgcego
prezydenta wzrosto w ciggu paru dni z ok. 47 proc. do prawie
50 proc. Prezydent Luiz Inacio Lula da Silva oswiadczyt w
czwartek, odnoszgc sie do grozb celnych prezydenta USA
Donalda Trumpa, ze "zaden gringo" nie bedzie wydawat mu
rozkazéw. "Zaden gringo nie bedzie rozkazywat prezydentowi" -
powiedziat Lula. "Gringo" jest stowem uzywanym w Brazylii na
okreslenie cudzoziemcow i, w przeciwienstwie do niektorych
innych panstw Ameryki tacinskiej, nie ma tam pejoratywnego
zabarwienia.Donald Trump zapowiedziat, ze 1 sierpnia natozy
50-procentowe cta na towary sprowadzane z Brazylii. Zazgdat
przy tym przerwania procesu poprzednika i politycznego rywala



Luli, prawicowego bytego prezydenta Jaira Bolsonaro,
oskarzonego o przygotowywanie zamachu stanu po
przegranych przez siebie wyborach z 2022 roku.

Bolsonaro oswiadczyt, ze jesli tylko sgd mu na to pozwoli, jest
gotow udac sie do USA i przekonac¢ Donalda Trumpa, aby
zmienit stanowisko w sprawie cet na towary importowane z
Brazylii.

18 lipca

W odpowiedzi na zgode rzgdu USA na sprzedaz chipow H20
przez Nvidie Chinom, rzecznik chinskiego Ministerstwa Handlu
(MOFCOM) powiedziat, ze strona amerykanska powinna
porzuci¢ myslenie o sumie zerowej i kontynuowac¢ znoszenie
serii nieuzasadnionych ogranicze handlowych wobec Chin.

18 lipca

W odpowiedzi na ogtoszenie Departamentu Handlu USA o
natozeniu wstepnych cet antydumpingowych w wysokosci 93,5
procent na import grafitu anody z Chin, twierdzac, ze materiaty
te zostaty nieuczciwie subsydiowane, rzecznik chinskiego
Ministerstwa Spraw Zagranicznych Lin Jian powiedziat:
"Odestatbym was do wtasciwych wtadz w sprawie jakichkolwiek
konkretow". Lin zwrdcit uwage, ze chinsko-amerykanska
wspotpraca gospodarcza i handlowa ma charakter korzystny dla
obu stron. "Mamy nadzieje, ze strona amerykanska bedzie
sumiennie przestrzegac zasad gospodarki rynkowej i utrzyma
zdrowy i stabilny rozwoj stosunkéw gospodarczych i
handlowych miedzy Chinami a USA" — powiedziat.

18 lipca
Zaskakujgcy skutek cet Trumpa w Europie. Nadchodzi tgpniecie

Europejski przemyst farmacuetyczny eksportuje do USA wiecej
niz kiedykolwiek wczesniej, to efekt zapowiedzi Donalda

Trumpa, ze obcigzy go 200.proc. ctami Od 1 sierpnia wejdg 50.
proc. amerykanskie cta na europejskg miedz. Unia Europejska



walczy, by Donald Trump nie natozyt na leki z Europy 200-proc.
cet. Na razie wojna celna Europy ze Stanami Zjednoczonymi
wyglada tak, ze europejscy importerzy wstrzymujg dostawy
towarow z USA, za to Amerykanie zwiekszyli swoj import z
Europy.

Co trzecia firma zamierza przeniesc¢ czesc¢ swojej produkcji z
Polski do innego kraju - wynika z najnowszego raportu EY.

Sg to gtownie duze przedsiebiorstwa eksportujgce do USA, z
miedzynarodowym kapitatem i mozliwosciami. Wsréd badanych
firm az 1/3 stanowit przemyst. Gtdwne kierunki przenoszenia
produkcji to Stany Zjednoczone, ale tez Kanada i Meksyk.

Koncern motoryzacyjny Stellantis, wiasciciel marek takich jak
Jeep, Chrysler i Fiat, ponidst 300 milionéw euro strat z powodu
cet wprowadzonych przez Donalda Trumpa - podata firma.

21 lipca

Administracja prezydenta USA Donalda Trumpa ogtosita
wprowadzenie ponad 17-procentowego cta na swieze pomidory
sprowadzane z Meksyku. Moze to spowodowac wzrost cen, bo
zza potudniowej granicy pochodzg dwie trzecie pomidorow na
amerykanskich stotach. Ministerstwo handlu USA
poinformowato, ze wycofuje sie z zawartego w 2019 roku
porozumienia, na mocy ktorego wstrzymano dochodzenie
antydumpingowe dotyczgce importu meksykanskich
pomidorow. Wedtug resortu taryfa w wysokosci 17,09 proc.
odzwierciedla stopien nieuczciwego zanizania cen. Decyzja
wpisuje sie w dziatania administracji Trumpa, ktéra dazy do
wynegocjowania osobnych umow handlowych z niemal kazdym
partnerem handlowym USA. Dodatkowo Waszyngton grozi przy
tym podwyzszeniem cet na towary sprowadzane z prawie
wszystkich panstw sSwiata.

Zbyt dtugo nasi rolnicy byli miazdzeni nieuczciwymi praktykami
handlowymi, ktore zanizaty ceny ptodéw rolnych - oswiadczyt



minister handlu Howard Lutnick. Zwolennicy cta twierdzg, ze
pomoze ono odbudowac stabngcy przemyst pomidorowy w
USA. Przeciwnicy podkreslajg natomiast, ze konsumenci bedg
musieli wiecej ptaci¢ za te warzywa. Z Meksyku pochodzi
obecnie okoto 70 proc. pomidoréw obecnych na amerykanskim
rynku podczas gdy 20 lat temu odsetek ten wynosit okoto 30
proc. - podata agencja AP. Wedtug oficjalnych danych wartos¢
sprzedazy meksykanskich pomidorow do USA wyniosta w
ubiegtym roku 3,3 mld dolarow.

Minister handlu Meksyku Marcelo Ebrard ocenit posuniecie
witadz w Waszyngtonie jako "nieuczciwe i wymierzone nie tylko
w meksykanskich producentow, ale tez w amerykanski
przemyst"'. Dodat, ze rzgd Meksyku bedzie starat sie zaréwno
wynegocjowac porozumienie, ktére ponownie zawiesi cto, jak i

21 lipca

We wskazaniach czynnikow wptywajgcych na nastroje panujgce
na rynku pojawiaty sie gtownie dwa watki: zblizajgcego sie
terminu wprowadzenia cet wzajemnych oraz raportéw spotek.
Cytowano wypowiedz z weekendu sekretarza handlu Howarda
Lutnicka, ktory z jednej strony mowit o ,twardym” terminie 1
sierpnia, ale z drugiej podkreslat mozliwos¢ dalszych rozmow
po tej dacie. Z kolei sekretarz skarbu Scott Bessent
sygnalizowat, ze dla rzgdu USA wazniejsza jest jakosé
porozumien niz to, kiedy zostang zawarte.USA i Chiny omdwig
przedtuzenie terminu taryf celnych w Sztokholmie, mowi
Bessent

22 lipca

Sekretarz skarbu USA Scott Bessent powiedziat, ze spotka sie
ze swoim chinskim odpowiednikiem w przysztym tygodniu w
Sztokholmie i omowi prawdopodobne przedtuzenie terminu 12
sierpnia na zawarcie umowy, aby unikng¢ gwattownie wyzszych
cet.



Bessent powiedziata w programie "Mornings With Maria" w Fox
Business Network, ze handel z Chinami jest w "bardzo dobrym
miejscu”, a spotkania w Sztokholmie odbedg sie w najblizszy
poniedziatek i wtorek.

"Mysle, ze faktycznie przenieslismy sie na nowy poziom z
Chinami, gdzie jest to bardzo konstruktywne i... bedziemy w
stanie zrobi¢ wiele rzeczy teraz, gdy handel ustabilizowat sie na
dobrym poziomie" — powiedziat Bessent. Premier Szwecji UIf
Kristersson potwierdzit we wpisie na X, ze Szwecja bedzie
gospodarzem amerykansko-chinskich rozmow handlowych na
poczatku przysztego tygodnia.

W dotychczasowych rozmowach Chiny zgodzity sie na
zniesienie zakazu eksportu metali ziem rzadkich i magneséw do
USA, podczas gdy USA zgodzity sie wznowi¢ dostawy
oprogramowania do projektowania potprzewodnikow i
materiatow produkcyjnych, a takze silnikow do samolotow
komercyjnych i innych towaréw do Chin. Obie strony
wyznaczyly jednak 90-dniowy termin na rozwigzanie gtebszych
problemdw, w tym skarg USA na chinski model gospodarczy
oparty na panstwowym i subsydiowanym eksporcie, ktory
stworzyt nadwyzke mocy produkcyjnych w Chinach, ktora
zalewa Swiatowe rynki tanimi towarami. Chiny zaprzeczaja,

eksportowy innowacjom. Bessent powiedziat, ze w Senacie
USA istnieje ponadpartyjne poparcie dla ustawy majgcej na
celu natozenie cet w wysokosci 100% na towary z krajow, ktore
nadal kupujg rosyjska rope, a mianowicie z Chin i Indii.

22 lipca

Prezydent USA Donald Trump powiedziat, ze Stany
Zjednoczone osiggnety porozumienie handlowe z Japonig,
ktore natozy 15-procentowe cto na japonskie towary.

Japonia zainwestuje 550 mild dolaréw w Stany Zjednoczone,
ktére otrzymajg 90 proc. zyskow, powiedziat Trump, dodajac, ze



umowa stworzy setki tysiecy miejsc pracy. "Japonia otworzy
swoj kraj na handel, w tym samochody i ciezarowki, ryz i
niektore inne produkty rolne oraz inne rzeczy. Japonia zapfaci
Stanom Zjednoczonym cta wzajemne w wysokosci 15 procent”
— napisat Trump w poscie w mediach spotecznosciowych. Stany
Zjednoczone odnotowaty 68,5 mld dolaréw deficytu
handlowego w handlu towarami z Japonig w 2024 r., przy czym
import z Japonii wyniost 148,2 mld dolaréw, a eksport do
Japonii 79,7 mld dolarow, wedtug Biura Przedstawiciela
Handlowego USA. Trump ogtosit rwniez umowe handlowg z
Filipinami po spotkaniu z prezydentem Filipin Ferdinandem
Marcosem Jr.. Mimo to Biaty Dom nie ujawnit szczegotéw na
temat umow handlowych USA z Filipinami i Japonig.

22 lipca

Biaty Dom ujawnit kolejne szczegoty dotyczgce umowy
handlowej USA z Indonezja, ktdra zostata ogtoszona 15 lipca.
Indonezja zlikwiduje okoto 99 % barier celnych dla petnej gamy
amerykanskich produktow przemystowych, spozywczych i
rolnych eksportowanych do Indonezji, podczas gdy USA natozg
19-procentowe cto na produkty importowane z Indonezji - gtosi
komunikat Biatego Domu. Indonezja zniesie ograniczenia w
eksporcie do Stanow Zjednoczonych surowcow
przemystowych, w tym mineratow krytycznych.

22 lipca

Grozba natozenia cet na Filipiny jest "bardzo dotkliwa", mowi
Marcos. Prezydent Filipin Ferdinand Marcos Jr. spotka sie w
tym tygodniu z prezydentem USA Donaldem Trumpem, majgc
nadzieje, ze status Manili jako kluczowego sojusznika Azji
zapewni korzystniejszg umowe handlowg przed terminem 1
sierpnia.Marcos spotka sie z Trumpem w Biatym Domu we
wtorek, jako pierwszy przywodca Azji Potudniowo-Wschodniej,
ktory spotka sie z nim w jego drugiej kadenciji. Trump zawart juz
umowy handlowe z dwoma regionalnymi partnerami Manili,



Wietnamem i Indonezjg, ale w rozmowach prowadzit twarde
negocjacje nawet z bliskimi sojusznikami, ktorych Waszyngton
musi utrzymac w strategicznej rywalizacji z Chinami.

"Spodziewam sie, ze nasze rozmowy skupig sie oczywiscie na
bezpieczenstwie i obronie, ale takze na handlu" — powiedziat
Marcos przed opuszczeniem Manili. "Zobaczymy, jak duzy
postep mozemy poczynié, jesli chodzi o negocjacje ze Stanami
Zjednoczonymi dotyczgce zmian, ktére chcielibysmy
wprowadzic¢, aby ztagodzi¢ skutki bardzo surowego
harmonogramu taryf celnych na Filipiny".

Stany Zjednoczone miaty w 2024 deficyt w stosunku do Filipin
w wysokosci prawie 5 miliardow dolarow przy dwustronnym
handlu towarami w wysokosci 23,5 miliarda dolaréw. Trump w
tym miesigcu podniost grozgce "wzajemne" cta na import z
Filipin do 20 proc. z 17 proc. zagrozonych w kwietniu.

Producent samochodéw Jaguar Land Rover planuje zwolni¢ do
500 osob w Wielkiej Brytanii w zwigzku z negatywnym wptywem
cet importowych natozonych przez USA — ogtosita firma.
Waszyngton natozyt cto na import samochodow z Wielkiej
Brytanii w wysokosci 10 proc. Wczesniegj taryfa wynosita 2,5
proc.

Trzyprocentowy wzrost indeksu Nikkei wynika z tego, ze
podpisana zostata umowa handlowa USA — Japonia. Japonskie
towary obtozone zostang stawkg 15% cta. Japonia zainwestuje
550 mld USD w USA oraz otworzy swoje rynki na produkty
amerykanskie. To byfa najtatwiejsza (po UK) umowa.

23 lipca

Prezydent Donald Trump ogtosit, ze zawart ,potezng umowe”
handlowg z Japonig, zaktadajgcg 550 mld dolaréw inwestycji w
USA, oraz 15-procentowg taryfe celng dla towaréw
importowanych z Japonii. ,Wtasnie sfinalizowaliS§my ogromna



umowe z Japonig, prawdopodobnie najwiekszg w historii.
Japonia zainwestuje, na moje polecenie, 550 miliardow dolarow
w Stany Zjednoczone, ktére otrzymajg 90 proc. zyskow” —
ogtosit Trump we wpisie na swoim portalu spotecznosciowym
Truth Social. Trump nie zdradzit wielu szczegotow porozumienia
poza tym, ze Japonia ma wedtug niego ,otworzyc¢” swoj rynek
dla amerykanskich samochoddéw i ciezaréwek, czy produktow
rolnych. Cto na importowane produkty z Japonii ma wynies¢
natomiast 15 procent — mniej niz 24 proc. ogtoszone w kwietniu
| 25 proc. zapowiedziane w lipcu.

Prezydent nie podat, ile wynosi¢ bedg japonskie cta na
amerykanski import. Podczas pdzniejszego wystgpienia na
spotkaniu z republikanskimi kongresmenami ujawnit jednak, ze
czescig uktadu ma by¢ wspolna inwestycja joint venture w ztoza
gazu LNG na Alasce. Wsrod wcigz nieznanych szczegotow sg
m.in. tego, czy z japonskie auta zostang zwolnione z 25-
procentowego cta natozonego jeszcze w marcu. Wedtug
japonskiej telewizji NHK cta na samochody zostang obnizone
do 15 proc. Byt to jeden z gtdbwnych postulatow Tokio w
rozmowach. Auta stanowig ponad 1/4 eksportowanych z
Japonii towarow.

Akcje japonskich producentéw samochodow gwattownie
wzrosty po tym, jak amerykanskie cta na samochody zostaty
obnizone z obecnych 25% do 15%, jak donosi publiczny
nadawca NHK, powotujgc sie na japonskiego urzednika.

Akcje japonskiej Hondy wzrosty o ponad 8%, podczas gdy
Toyota wzrosta o ponad 11%. Nissan wzrést o ponad 8%, a
Mazda Motor o ponad 17%. Mitsubishi Motors poszybowato o
ponad 13%.

Akcje potudniowokoreanskiego producenta samochodow
Hyundai rowniez wzrosty o ponad 6% po ogtoszeniu, a Kia o
0,2%.

23 lipca



UE potgczy dwa oddzielne pakiety sSrodkow odwetowych wobec
USA w jedng liste o wartosci 93 min euro, poinformowata
Komisja Europejska. Unia chce wzmocni¢ swojg pozycje
negocjacyjng przed wejsciem w zycie 30-procentowych cet na
unijny eksport. Cho¢ naszym priorytetem sg negocjacije,
rownolegle przygotowujemy sie na wszystkie scenariusze, w
tym na potencjalne dodatkowe srodki odwetowe — oswiadczyt
rzecznik ds. handlu Komisji Europejskiej Olof Gill.

23 lipca

Financial Times informuje, ze USA i UE zblizajg sie do
podpisania umowy handlowej podobnej do tej z Japonig. To
doprowadzito do wybicia indeksow z niewielkich poczgtkowo
wzrostow.

23 lipca

Waznym tematem rozmoéw prezydenta Francji z kanclerzem
Niemiec podczas wizyty Emmanuela Macrona w Berlinie byt
spor handlowy Unii Europejskiej ze Stanami Zjednoczonymi.

W sporze handlowym ze Stanami Zjednoczonymi przywddcy
Francji i Niemiec wykazali jednakowg determinacje, deklarujgc
po spotkaniu gotowosc¢ podjecia dziatan odwetowych, jesli nie
dojdzie do porozumienia. ,,Obie strony sg zgodne, ze powinny
zastrzec sobie dalsze instrumenty handlowe, jesli negocjacje
nie doprowadzg do sukcesu” — powiedziat rzecznik rzgdu
federalnego Stefan Kornelius. Mozliwe jest rowniez
,2opracowanie nowych srodkéw” przeciwko polityce celnej
administracji amerykanskie;j.

Taka zgodna deklaracja z pewnoscig byta satysfakcjonujgca dla
Macrona, ktory w kwestii cet opowiadat sie za twardym kursem
wobec USA. Wczesniej wydawato sie, ze Merz nie bedzie
zdecydowany pojs¢ ,na sitowe starcie” z Trumpem.
Komentatorzy ocenili, ze teraz prezydent Francji zyskat w



kanclerzu Niemiec ,towarzysza w walce”. Dlatego Macron mogt
stwierdzi¢: ,,Obaj widzimy to tak samo. Chcemy stabilnosci.
Chcemy miec cfa tak niskie, jak to mozliwe, i oczywiscie
chcemy by¢ szanowani jako partnerzy”.

Wsréd ,nowych srodkow”, ktére mogtaby zastosowac UE,
wymieniano wykluczenie amerykanskich firm z przetargow
publicznych, ograniczenie handlu towarami i ustugami z USA
oraz wprowadzenie cet odwetowych w wysokosci ponad 100
mld dolarow.

24 lipca
Azja Potudniowo-Wschodnia pod handlowg presjg Trumpa.

Waszyngton ogtosit nowe porozumienie handlowe z
Wiethamem, na mocy ktorego wietnamski eksport do USA
bedzie objety 20-proc. ctem, zamiast wczesniej zapowiedzianej
stawki 46 proc.

W zamian Wietnam ma zniesS¢ wtasne cta importowe na towary
z USA. W ten sposob zapewnitby amerykanskim eksporterom
wiekszy dostep do swojego rynku.

Réwniez Indonezja osiggneta porozumienie w sprawie
obnizenia cet eksportowych z planowanych 32 proc. do 19 proc.
Dzakarta podobnie jak Hanoi, zapewni amerykanskim
eksporterom bezctowy dostep do swojego rynku.

Jednym z kluczowych instrumentéw wykorzystywanych przez
administracje Donalda Trumpa jest doktryna "America First",
ktoéra naktada na rzad obowigzek przeglagdu dostepnych
narzedzi celnych oraz innych mechanizmow wspierajgcych
realizacje nowej strategii handlowej. A jest nig przede
wszystkim wynegocjowanie jak najlepszych warunkow dla
rodzimych przedsiebiorcow produkujgcych nie tylko na rynek
lokalny, i na co dzien stawiajgcy czota konkurencji cenowej z
innych panstw, ale takze dla eksporterow. Tendencja ta ujawnia



sie szczegolnie wyraznie w kontekscie dwoch ostatnich umoéw
handlowych z Wiethamem i Indonezja.

Porozumienie z Wiethamem

Porozumienie, ogtoszone przez prezydenta Donalda Trumpa 2
lipca, przewiduje wyzsze, 40 proc. cta na dobra przesytane
przez Wietnam do innych krajéw. Przyktadem moze by¢ import
towaréw z Chin, aby nastepnie wystac je do panstw trzecich.
Celem porozumienia jest rowniez ograniczenie duzej nadwyzKi
handlowej Wietnamu wobec USA, a takze zobowigzanie
Wietnamu do otwarcia swojego rynku na amerykanskie
produkty, ktore majg by¢ objete zerowymi stawkami celnymi.

W ramach zawartego porozumienia strona amerykanska
oczekuje réwniez, ze Hanoi sfinalizuje zakup 50 samolotow
Boeing przez Vietnam Airlines. Zakup ten byt przedmiotem
rozmow od diuzszego juz czasu. Dodatkowo Waszyngton
naciska rowniez w sprawie zakupu przez Wietnam
amerykanskich produktow rolnych i importu energii, w tym
skroplonego gazu ziemnego (LNG).

Jednoczesnie warto zauwazy¢, ze Wietnam od lat prowadzi
polityke balansowania, z jednej strony zaciesnia wspotprace z
USA w zakresie bezpieczenstwa, z drugiej strony umacnia wiezi
gospodarcze z Chinami. Co wiecej, wraz z intensyfikacjg
negocjacji z Waszyngtonem, Hanoi réwnolegle zabiega o
formalne uznanie statusu gospodarki rynkowej oraz o dostep do
zaawansowanych technologii amerykanskich w zamian za
ustepstwa handlowe. Wtadze Wiethamu uznajg te cele za
kluczowe dla pogtebienia relacji z amerykanskim biznesem,
mimo ze nowe taryfy mogg spowolni¢ ten proces.

Z dostepnych informacji wynika, ze Wietnam moze zostac
objety dodatkowymi ctami ze wzgledu na zakupy ropy naftowe;
z Wenezueli. Pochodzenie potproduktow i surowcdw moze
stanowi¢ dodatkowy czynnik skfaniajgcy do rewizji ustalen w
przysztosci. Wiethnam nie jest w tym podejsciu odosobniony, a



Amerykanie analizujg szereg zaleznosci przy zawieraniu
bilateralnych umow handlowych z poszczegolnymi panstwami.

Kosc¢ niezgody - towary "tranzytowe"

Waszyngton zapowiedziat, ze towary "przesytane tranzytem”
beda podlegaty 40 proc. stawce celnej. Innymi stowy sg to
towary wysytane z kraju pochodzenia do panstwa
posredniczgcego, gdzie zostajg przepakowane lub nieznacznie
zmodyfikowane, a nastepnie eksportowane dalej do kraju
docelowego. W ten sposdb Amerykanie zamierzajg walczyc¢ z
produkowanymi miedzy innymi w Chinach dobrami, ktére przez
panstwa tranzytowe trafiajg na amerykanski rynek.

Jakie wyglgda porozumienie z Indonezjg?

Waszyngton i Dzakarta ogtosity porozumienie handlowe 16
lipca. Na jego mocy obnizono cta na indonezyjski eksport do
USA do poziomu 19 proc., zamiast wczesniej natozonych 32
proc. Co wiecej, w ramach umowy ogtoszonej 16 lipca br.
Indonezja zadeklarowata zniesienie cet na import ze Standéw
Zjednoczonych. Dodatkowo Dzakarta zobowigzata sie do
zakupu amerykanskich towaréw o wartosci 15 mld dolaréw w
sektorze energetycznym, 4,5 mld dolarow w produktach rolnych
oraz 50 samolotow pasazerskich Boeinga, w tym wielu modelu
777.

W 2024 r. tgczna wartos¢ wymiany towarowej miedzy USA a
Indonezjg wyniosta okoto 38,3 mid dolarow. Amerykanski
eksport do Indonezji osiggnagt wartosc¢ 10,2 mld dolaréw, co
oznacza wzrost o 3,7 proc. (364 miliony dolaréw) w poréwnaniu
do r. 2023. Import towardéw z Indonezji do USA wyniost 28,1 mid
dolarow, rosngc o 4,8 proc. (1,3 mld dolarow) wzgledem
poprzedniego roku.

Sytuacja innych partnerow handlowych

Trwajg rowniez negocjacje z innymi panstwami. Administracja
USA oficjalnie poinformowata kilkadziesigt z nich, ze jesli nie



zostang osiggniete porozumienia, to od 1 sierpnia wejdg w
zycie nowe cta.

Wedle zapowiedzi, stawki wyniosg m.in. 25 proc. dla Korei
Potudniowej. Natomiast inne panstwa Azji mogg sie mierzy¢ z
duzo wyzszymi ctami, w tym dla Tajlandii wynoszg one 36 proc.
Natomiast Bangladesz, Kambodza i Sri Lanka muszg obecnie
liczy¢ sie z wysokimi stawkami cet na eksport do USA,
wynoszgcymi odpowiednio 35 proc., 36 proc. i 35 proc.

Tymczasem Indie, jeden z kluczowych partneréw handlowych,
prowadzg rozmowy ze Stanami Zjednoczonymi w nadziei na
wynegocjowanie obnizki cet. Sytuacja Indii jest jednak
dodatkowo ztozona ze wzgledu na ich przynaleznos¢ do
BRICS, co moze komplikowa¢ negocjacje.

Donald Trump zapowiada bowiem mozliwos¢ wprowadzenia
dodatkowego cta w wysokosci 10 proc. na wszystkie kraje
nalezgce do BRICS, w odpowiedzi na doniesienia o planach
szerszego wykorzystywania walut narodowych w handlu
zagranicznym oraz rozliczeniach finansowych miedzy
cztonkami grupy. Dziatania grupy BRICS potencjalnie mogtyby
ograniczyc role dolara amerykanskiego.

24 lipca

UE podjeta decyzje o wprowadzeniu siddmego sierpnia cet
odwetowych o wartosci 93 mid euro na amerykanskie produkty,
o ile do tego czasu Bruksela i Waszyngton nie zaakceptujg
nowej umowy handlowej. Proponowana przez KE lista
produktéw, na ktére UE miata wprowadzi¢ odwetowe cta,
obejmowata m.in. samoloty, samochody, wino oraz sprzet
medyczny i elektryczny.

24 lipca

w Pekinie odbyt sie 25. szczyt Unia Europejska-Chiny,
zorganizowany z okazji 50. rocznicy nawigzania bilateralnych
relacji dyplomatycznych. Przewodniczgca Komisji Europejskigj



Ursula von der Leyen i przewodniczgcy Rady Europejskiej
Antonio Costa spotkali sie z chinskim przywodcg Xi Jinpingiem
oraz premierem Li Qiangiem.

Gtownym tematem szczytu byt stan stosunkéw dwustronnych i
globalne wyzwania geopolityczne, w tym rosyjska wojna
napastnicza przeciwko Ukrainie.

Przywddcy rozmawiali o tym, jak zapewnic bardziej
zrownowazone, wzajemne i wzajemnie korzystne stosunKi
handlowe, a takze o obszarach wspdlnego zainteresowania,
takich jak zmiana klimatu, réznorodnosc¢ biologiczna i postepy w
transformacji ekologicznej. UE bedzie rowniez opowiadac sie za
potrzebg ochrony i utrzymania multilateralizmu i
miedzynarodowego tadu opartego na zasadach.

UE i Chiny odpowiadajg tgcznie za prawie 30 proc. swiatowego
handlu towarami i ustugami oraz za ponad jedng trzecig
Swiatowego PKB.

W 2024 r. handel towarami i ustugami miedzy UE a Chinami
przekroczyt 845 mld euro. W 2024 r. UE wyeksportowata do
Chin towary o wartosci 213,2 mid euro, a importowata towary o
wartosci 519 mld euro.

-0.2% Bezposredni wptyw zmian w bilansie handlowym
Chiny-USA na PKB. Nizszy niz oczekiwano

W | potroczu 25 eksport Chin odnotowat najszybszy wzrost w
UE, Afryce, Wietnamie, Hongkongu, Tajlandii i Indiach. Chociaz
eksport do Stanéw Zjednoczonych spadt o 25,7 miliarda
dolaréw, zostato to w petni zrekompensowane przez
zwiekszony eksport do innych krajéw. Spowodowato to wzrost
netto rok do roku o 101,5 mld USD, co oznacza wzrost 0 5,9%.

Poréwnujgc wzrost eksportu Chin w 1H25 ze wzrostem
eksportu w 2024 roku:



Eksport do ASEAN przyspieszyt do 13,0% r/r z 12,0% r/r.

Dwa gtowne jasne punkty odnotowano w Tajlandii i Wietnamie,
ktére wzrosty odpowiednio 0 22,1% r/ri 19,4% r/r.

Eksport do Azji poza ASEAN przyspieszyt do 7,6% r/r z 4,2%
r/r.

W regionie przyspieszenie byto zwigzane ze wzrostem eksportu
do Indii (14,0%) i Japonii (4,9%), chociaz eksport do Korei (-
2,5%) nadal spadat.

Eksport do UE wzrést do 6,9% r/r z 3,0% r/r, pomimo podwyzek
cet na chinskie pojazdy elektryczne.

Silny eksport do Niemiec (11,9%) i Francji (8,6%) poméogt
zréwnowazyc¢ wolniejszy wzrost do Holandii (3,2%) i Wioch
(4,5%).

Eksport do Afryki zwiekszyt sie do 21,4% r/r z 3,5% rir.

Wzrost eksportu do Nigerii (34,5%) i Egiptu (13,9%) pomogt
zrownowazyc¢ utrzymujgcy sie spowolnienie eksportu do
Republiki Potudniowej Afryki (2,0%).

Eksport do Ameryki tacinskiej spowolnit do 7,3% r/r z 13,0% r/r,
ale mimo to nadal wyprzedza wzrost zasadniczy.

Spowolnienie eksportu do Brazylii (-2,1%) i Meksyku (-2,1%)
byto gtdwnymi winowajcami hamujgcymi eksport z Ameryki
tacinskie;j.

Eksport do innych regionéw pomégt zrbwnowazyé spadek
do USA



Chinski wicepremier He Lifeng bedzie przebywat w Szwecji od
27 do 30 lipca na rozmowach gospodarczych i handlowych z
USA za obopding zgoda

25 lipca

Ursula von der Leyen: Po udanej rozmowie telefonicznej z
prezydentem Trumpem uzgodniliSmy, ze spotkamy sie w
niedziele w Szkocji, aby omoéwié transatlantyckie stosunki
handlowe i to, jak mozemy je utrzymag.

General Motors poinformowat, ze jego zyski w drugim kwartale
spadty o okoto 35 procent rok do roku do 1,9 miliarda dolaréw,
przy czym 1,1 miliarda dolaréw ucierpiato z powodu cet
natozonych przez USA.

Niemcy

W czerwcu zamowienia przemystowe u naszych zachodnich
sgsiadow niespodziewanie spadty o 1 proc. w stosunku do
maja, co jest juz drugim z rzedu miesigcem pogorszenia
sytuacji. Analitycy oczekiwali wzrostu o 1 proc., tymczasem
popyt, szczegolnie zagraniczny, okazat sie stabszy, niz
przewidywano. Gtowng przyczyng byty nowe cta wprowadzone
przez Stany Zjednoczone na produkty z Unii Europejskiej, co
znaczgco podniosto koszty niemieckich towarow na
najwazniejszym rynku eksportowym kraju.

Zamowienia z zagranicy spadty o 3 proc., podczas gdy krajowe
urosty o 2,2 proc. W oczy rzuca sie zwlaszcza spadek
zamowien spoza strefy euro, az o 7,8 proc., Co mocno sugeruje,
ze chodzi gtbwnie o zamowienia z rynku amerykanskiego.
Szczegolnie mocny spadek zamowien odnotowano w
motoryzaciji oraz w sektorze transportu obejmujgcym miedzy
innymi samoloty, statki, pociggi oraz pojazdy wojskowe.

Ministerstwo gospodarki Niemiec zaznaczyto, ze w aktualnej
sytuacji handlowej i geopolitycznej nizszy poziom zamowien



eksportowych moze sie utrzymywac, a powrot do wzrostu moze
opoznic sie w czasie.

Wedtug danych, przytoczonych przez niemiecki Instytut
Ekonomiczny w Kolonii (IW Koln), wymiana handlowa Niemiec
z Chinami rozwija sie wcigz w niekorzystnym - z punktu
widzenia Berlina — kierunku. Pogtebia sie coraz bardziej deficyt
handlowy, przyczyniajgc sie do probleméw niemieckich firm,
ktoére zmagajg sie z konkurencjg cenowg chinskiego importu
oraz utrudnieniami w dziatalnosci na rynku chinskim.

Od stycznia do maja 2025 r. niemiecki eksport do Chin zmalat o
14,2% wzgledem tego samego okresu w roku ubiegtym.
Eksport maleje juz od kilku lat — w poréwnaniu z 2022 r. byt to
spadek az o0 23%. Co zaskakujgce, za tak wyrazne
spowolnienie w 60% odpowiadat niemiecki sektor
motoryzacyjny. Wartosc¢ eksportu samochodow i czesci
samochodowych, ktore do 2024 r. byly najwazniejszg grupg
towarowg niemieckiego eksportu do Chin, zmalata w pierwszym
potroczu 2025 r. 0 35,8%. Pierwsze miejsce wsrod produktow
eksportowych Niemiec na chinski rynek zajety maszyny, choc¢
takze ich eksport zmalat — 0 11%.

Jednoczesnie ponadproporcjonalnie rosnie import z Chin do
Niemiec — w pierwszym poétroczu 2025 r. 0 10% w poréwnaniu z
rokiem ubiegtym. Najwiekszy wzrost wzgledem pierwszego
potrocza 2024 r. odnotowano w branzach: wyrobéw metalowych
(0 25,5%), maszyn (o0 19,1%) oraz wyrobow farmaceutycznych
(0 18,9%). Warto zaznaczy¢, ze dynamika wzrostowa nie
dotyczyta importu chinskich samochodow do Niemiec, a import
pojazdow elektrycznych wrecz wyraznie spowolnit (o 38%), co
moze by¢ odczytywane jako wynik wprowadzenia przez Unie
Europejska jesienig 2024 r. cet wyrGwnawczych.

Taka dynamika oznacza - wedtug IW KolIn - Zze srednia cena
importu z Chin (euro za tone) spadta o okoto 5%, a Chiny
eksportujg w ten sposob swojg deflacje cen producentéw, ktéra



wynika m.in. z nadwyzek mocy produkcyjnych w niektorych
sektorach. Rowniez na rynku niemieckim rosnie silna
konkurencja importowa z Chin, ktéra powoduje zatamanie marz
zyskow niemieckich przedsiebiorstw, ograniczajgc tym samym
ich srodki na inwestycje, zatrudnienie i innowacje. Z kolei wraz
ze spadkiem eksportu do Chin zmniejsza sie zawarta w nim
krajowa warto$¢ dodana, co takze skutkuje utratg miejsc pracy
w Niemczech oraz generalnym ostabieniem niemieckiej
gospodarki.

26 lipca

Podobno jest spory postep w negocjacjach handlowych UE z
USA

Wielotygodniowa seria handlowych napiec na linii Waszyngton—
Bruksela wyglada na blizszg finatu. Negocjacje miedzy USA a
Unig Europejskg nabierajg tempa, a dyplomaci po obu stronach
Atlantyku coraz gtosniej mowig o kompromisie: cta na
poziomie tylko 15 proc. na wiekszos¢ produktow
importowanych z Europy do Stanéw Zjednoczonych. To duzo
tagodniejsze rozwigzanie niz wczesniejsze 30 proc., o ktorych
wczesniej wspominali Amerykanie. Cytowany przez
Bloomberga Andrew Kenningham z Capital Economics twierdzi,
ze w takim uktadzie koszt dla Unii wynositby tylko 0,3 proc.
PKB

Planowana stawka 15 proc. miataby objg¢ szeroki wachlarz
sektorow — w tym samochody — cho¢ czesci produktow mogtyby
dotyczy¢ wytgczenia lub nizsze taryfy. Z kolei w przypadku stali
I aluminium miatyby pojawic sie ilosciowe limity dozwolonego
eksportu z Unii do USA, a powyzej nich obowigzywatoby cto na
poziomie 50 proc. Osiggniecie porozumienia pozwolitoby obu
stronom unikngC narastajgcej spirali kolejnych odwetow i
odsung¢ grozbe wojny celnej, ktorej rynki obawiaty sie przez
tygodnie. Jednoczesnie, w razie braku umowy_politycy unijni
sygnalizujg, ze majg w zanadrzu kontr-taryfy na amerykanskie
towary warte ponad 93 mld euro, ale wydaje sie, ze scenariusz



https://www.wnp.pl/rynki/ue-i-usa-bliskie-zawarcia-nowej-umowy-handlowej-cla-pozostana-na-obecnym-poziomie,967651.html
https://www.wnp.pl/rynki/ue-i-usa-bliskie-zawarcia-nowej-umowy-handlowej-cla-pozostana-na-obecnym-poziomie,967651.html
https://www.bloomberg.com/news/articles/2025-07-23/eu-diplomats-see-progress-toward-us-trade-deal-with-15-tariffs?sref=a8JTfzQ4
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https://www.wnp.pl/rynki/ue-kontra-trump-bruksela-szykuje-gospodarczy-kontratak,967500.html
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eskalacji robi sie w tej chwili mniej prawdopodobny, bo klimat
rozmow wyraznie sie poprawit. Dyplomaci oczywiscie caty czas
przestrzegajg, ze nic nie jest jeszcze zalatwione do konca, a
nawet jesli negocjatorzy osiggng petne porozumienie, to w
ostatnim momencie Donald Trump bedzie mogt wprowadzi¢ do
niego jakies zmiany.

27 lipca

Podczas konferencji prasowej przed spotkaniem obaj
przywodcy stwierdzili, ze szanse na osiggniecie ramowego
porozumienia wynoszg 50%, a nawet 50%.

,Chciatbym zawrze¢ umowe, mysle, ze bedzie korzystna dla
obu stron, ale powiedziatbym ,50 na 50” — powiedziat Trump
dziennikarzom w niedziele podczas konferencji prasowej w
Szkocji, u boku von der Leyen.

Trump powiedziat na tej samej konferencji prasowej przed
spotkaniem, ze ma ,trzy lub cztery punkty sporne”, nie
ujawniajgc jednak szczegotow swoich obaw. Porozumienie
handlowe miedzy USA a UE jest postrzegane jako kluczowy
czynnik wspierajgcy wzrosty na rynku. W opinii Trumpa bedzie
to najwieksza umowa w historii USA zawarta z UE. To bardzo
wazna umowa, bardzo duza umowa, najwieksza ze wszystkich
- powiedziat amerykanski przywodca. To dobra umowa,
ogromna umowa, a negocjacje bedg trudne - odparta szefowa
Komisji Europejskiej po ich spotkaniu w Szkocji.
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Przedstawiciel USA ds. handlu Jamieson Greer i minister
handlu Howard Lutnick udali sie do Szkocji na rozmowy z
urzednikami UE - podat wczesniej Reuters, powotujgc sie na
zrodto w amerykanskiej administracji, ktore nie wykluczyto, ze
strony mogg zawrze¢ umowe handlowg. W niedziele
amerykanski prezydent Donald Trump, ktéry przebywa tam z
prywatng wizytg, ma spotkac sie z przewodniczgcg Komis;ji
Europejskiej Ursulg von der Leyen.



Wedtug szefowej KE, tematem jej rozmowy z Trumpem bedg
transatlantyckie stosunki handlowe i sposoby ich utrzymania.

Do spotkania Trumpa i von der Leyen dojdzie w kulminacyjnym
momencie rozmow handlowych miedzy UE a USA.

"Jestesmy ostroznie optymistyczni w sprawie tego, ze zostanie
zawarta umowa" - przekazato zrédto agencji Reutera.

Prezydent Trump ocenit w pigtek szanse zawarcia
porozumienia handlowego z UE na okoto 50 proc. Dodat
jednak, ze Unia bardzo tego chce.

Spekuluje sie, ze potencjalne porozumienie handlowe miedzy
UE a USA bedzie zblizone do tego, ktére we wtorek Trump
ogtosit z Japonia.

Umowa, ktdérg mogg ogtosi¢ w niedziele Trump i von der Leyen,
moze obejmowac wprowadzenie jednolitej stawki na poziomie
15 proc. na towary sprowadzane do Stanow Zjednoczonych z
UE. Spekuluje sie tez, ze obie strony w ramach porozumienia
zgodzg sie na zniesienie cet na niektore produkty takie jak
samochody, alkohole i sprzet medyczny. Utrzymane mogg by¢
jednak cta na stal i aluminium, na ktérych zalezy Trumpowi.
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UE chce i musi zawrze¢ porozumienie z USA, ale pytanie
brzmi, czy zaoferuje wystarczajgco dobry uktad i otworzy rynek
- oSwiadczyt w niedziele amerykanski minister handlu Howard
Lutnick przed spotkaniem prezydenta Donalda Trumpa z
przewodniczgcg Komisji Europejskiej Ursulg von der Leyen.
"Europa musi zawrze¢ umowe i chce jg zawrzec i lecg do
Szkocji, aby zawrze¢ umowe z prezydentem Trumpem. Pytanie
brzmi: czy ztozg prezydentowi Trumpowi wystarczajgco dobrg
oferte, ktora bedzie dla niego optacalna, aby zrezygnowat z 30-
procentowych cet, ktére sam ustalit" - powiedziat Lutnick w
wywiadzie dla Fox News, pytany o spotkanie Trumpa z von der
Leyen w Szkocji.



Szef departamentu handlu stwierdzit, ze wiasciwg ofertg jest
otwarcie rynku UE, ale dodat, ze to sam Trump zdecyduje, czy
oferowane warunki sg wystarczajgco dobre. Lutnick podkreslit,
ze Trump sam negocjowat tez warunki porozumienia z Japonig i
poprowadzit je "mistrzowsko".

Minister wykluczyt kolejne wydtuzenie terminu na negocjacje,
ale stwierdzit, ze Trump wcigz bedzie otwarty na rozmowy po 1
sierpnia, kiedy wejS¢ w zycie majg wyzsze cta.

"Oczywiscie, po 1 sierpnia ludzie nadal mogg rozmawiac z
prezydentem Trumpem (...) Do tego czasu, mysle, ze prezydent
bedzie rozmawiat z wieloma ludzmi, lecz czy uda im sie go
uszczesliwic, to inna kwestia, ale prezydent zdecydowanie jest
sktonny do negocjacji i rozmow z duzymi gospodarkami” -
zapewnit Lutnick.

Jesli do 1 sierpnia nie dojdzie do porozumienia, niemal
wszystkie towary z UE majg zostac objete 30-procentowym
ctem, zas UE zapowiedziata odwet obejmujgc wyzszymi ctami
produkty z USA o wartosci niemal 100 mld dolarow. Wedtug
doniesien "Financial Times", mozliwe porozumienie z UE moze
obnizy¢ amerykanskie taryfy do 15 proc.
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Biaty Dom opublikowat na swojej stronie liste zobowigzan, ktére
wzieta na siebie Komisja Europejska wobec amerykanskiej
gospodarki w zamian za ograniczenie cet handlowych dla Unii
Europejskiej do 15 proc.
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Donald Trump ogtosit, ze Stany Zjednoczone osiggnety
porozumienie handlowe z Unig Europejska, po kluczowej
rozmowie z przewodniczgcg Komisji Europejskiej Ursulg von
der Leyen na kilka dni przed terminem wprowadzenia cet 1
sierpnia.

, 10 bardzo mocna umowa, bardzo wazna umowa, najwieksza



ze wszystkich” — powiedziat Trump.
28 lipca

Ursula von der Leyen: OsiggneliSmy porozumienie w sprawie
cet i handlu ze Stanami Zjednoczonymi.UE i Stany Zjednoczone
stanowig tgcznie rynek liczgcy 800 milionow ludzi.l prawie 44
proc. swiatowego PKB.To najwieksza umowa handlowa w
historii. Tworzymy wiekszg przewidywalnos$¢ dla naszych firm.
Zapewniamy tez natychmiastowg ulge celna.

Gtowne zatozenia sg nastepujgce:

- wprowadzenie jednolitej 15% stawki celnej na import w USA
towarow pochodzenia unijnego,

- wprowadzenie zerowej stawki celnej w formule ,zero to zero”
na wybrane produkty strategiczne m.in. samoloty oraz ich
czesci, wybrane produkty chemiczne, leki, potprzewodniki oraz
niektore produkty zywnosciowe,

- brak cet odwetowych ze strony UE na import w UE towarow
pochodzenia amerykanskiego.

W ramach umowy Unia Europejska zobowigzata sie ponadto
do:

- Zznacznego zwiekszenia zakupu amerykanskiego gazu LNG,
ropy naftowe;j i paliw nuklearnych (do kwoty 750 mid USD w
ciggu 3 lat),

- zwiekszenia unijnych inwestycji w USA o 600 mld USD
powyzej obecnego poziomu,

- zakupu amerykanskiego uzbrojenia.

Szczegoty porozumienia bedg przedmiotem dalszych negocjacii

miedzy stronami. Kwestie nierozwigzane bgdz budzgce
watpliwosci dotyczg w szczegodlnosci:



- stawki celnej na import w USA unijnych wyrobdéw
farmaceutycznych — UE zapowiada, ze bedzie to 15%, czego
jak dotad nie potwierdzita strona amerykanska,

- stawki celnej na import w USA wyrobow ze stali i aluminium
pochodzgcych z UE — nadal 50% czy tez w ramach finalnej
umowy strony uzgodnig nizszg stawke (jak to ma miejsce w
przypadku Wielkiej Brytanii),

- listy wyrobow objetych systemem zero -to-zero.

To kolejna z ,,duzych” uméw handlowych zawartych w ostatnim
czasie przez administracje USA. Zaktada ona nizszg
podstawowg stawke celng niz w przypadku Wietnamu (20%)
czy Filipin (19%), ale wyzszg niz w przypadku analogiczne;
umowy z UK (10%).
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Trump: Najwieksza umowa z UE w historii USA

Osiggnelismy porozumienie. To korzystne dla wszystkich —
ocenit Trump na konferencji prasowej w Turnberry. Zwrocit przy
tym uwage, ze jest to najwieksza umowa w historii USA zawarta
z Unig Europejska.To nas do siebie zblizy (...). To w pewnym
sensie partnerstwo — dodat amerykanski prezydent. Powtorzyt
takze, ze Stany Zjednoczone nie mogg obnizy¢ stawki celne;
dla Unii Europejskiej ponizej 15 proc., cho¢ w maju grozit
natozeniem nawet 50-procentowej taryfy na prawie wszystkie
towary z UE i dopiero pozniej ograniczyt jg do 30 procent.Unia
Europejska zgodzi sie kupi¢ od Stanow Zjednoczonych energie
o wartosci 750 mld dolaréw — przekazat Trump. Zgodzg sie
zainwestowaé w Stany Zjednoczone o 600 mld dolaréw wiecej
niz inwestujg obecnie — dodat. Ponadto Unia miataby jego
zdaniem zadeklarowaé gotowosc¢ otwarcia rynku na handel z
USA bez cet, a takze na zakup ,ogromnych ilosci” sprzetu
wojskowego.Prezydent USA zastrzegt jednak, ze stal i
aluminium ,pozostajg bez zmian” i nadal sg objete 50-



procentowg stawkg. Wczesniej Trump powiedziat, ze oba
surowce sg wyjete ,chyba” ze wszystkich porozumien
handlowych zawieranych przez Stany Zjednoczone.

Przewodniczgca KE okreslita umowe jako ,ogromne
porozumienie”, ktore zawarto po ,trudnych negocjacjach”.
Zapewnita przy tym, ze ,zapewni ono stabilnosc” i
,przewidywalnosc¢”. UstabilizowaliSmy jedng stawke celng w
wysokosci 15 proc. dla zdecydowanej wiekszosci eksportu z
UE. Stawka ta bedzie obowigzywacC w wiekszosci sektorow, w
tym w przemysle samochodowym, potprzewodnikowym i
farmaceutycznym — relacjonowata von der Leyen. Ta 15-
procentowa stawka to jasno okreslony putap, bez kumulacji,
obejmujgcy wszystkie sektory. Daje to zatem naszym
obywatelom i przedsiebiorstwom tak bardzo potrzebng
przejrzystos¢ — dodata szefowa KE. Zwrdcita takze uwage, ze
podczas rozmow uzgodnione zostaty tzw. taryfy zero za zero,
CO 0znacza zniesienie cet przez obie strony na niektore
produkty. Von der Leyen sprecyzowata, ze zerowa stawka celna
w handlu miedzy UE a USA bedzie obowigzywata wszystkie
samoloty i ich czesci, niektére chemikalia, niektore leki
generyczne i niektore produkty rolne, zasoby naturalne i
surowce krytyczne, a takze sprzet potprzewodnikowy.
Bedziemy nadal pracowac¢ nad dodaniem kolejnych produktow
do tej listy — zapowiedziata szefowa KE.

Pytana na konferencji prasowej, czy ma pewnos¢, ze USA nie
podniosg cet na farmaceutyki von der Leyen podkreslita, ze
,mamy pewnosc, iz to bedzie 15 proc.”. Natomiast inng kwestig
jest to, jakg decyzje Stany Zjednoczone podejmg globalnie —
zastrzegta.

Von der Leyen przyznata tez, ze Unia zobowigzata sie kupic
amerykanski gaz skroplony LNG o tgcznej wartosci 750 mid

euro. Wyjasnita, ze oznacza zakup tego surowca za 250 mid
dolarow rocznie przez trzy kolejne lata prezydentury Trumpa.



Nadal mamy zbyt duzo rosyjskiego LNG, ktéry ponownie trafia
tylnymi drzwiami do Unii Europejskiej, a takze troche
rosyjskiego gazu i ropy, ktorych juz nie chcemy — ttumaczyta
szefowa KE. — Dlatego tez zakup tanszego i lepszego LNG ze
Stanow Zjednoczonych jest bardzo pozgdany — dodata.

Natomiast na pytanie, czy europejskie samochody nadal bedg
mogty by¢ sprzedawane w USA, odpowiedziata, ze nalezy
pamietac o tym, ze obecnie stawka ta wynosi 27,5 proc. —
Zeszlismy z tego poziomu do 15 proc. (...) To byto najlepsze, co
udato nam sie osiggnac - zapewnita von der Leyen
przypominajac, ze bez tej umowy za kilka dni unijny eksport do
USA zostatby objety 30-procentowg stawkg celna.

Szefowa KE przypomniata takze, ze Komisja pracuje nad
rozszerzeniem dostepu do innych rynkow na swiecie. W
ostatnich miesigcach zakonczyliSmy negocjacje z Mercosurem,
Meksykiem i Indonezjg — podkreslita. W niespokojnym swiecie
Europa jest niezawodnym partnerem. | bedziemy nadal
realizowacC umowy, ktére pomogg chroni¢ nasz dobrobyt —
zapowiedziata von der Leyen. Media przypomniaty, ze wartos¢
stosunkow handlowych miedzy USA i UE w zesztym roku
szacowano na 1,68 biliona euro, uwzgledniajgc zaréwno handel
ustugami, jak i towarami. Mimo ze UE odnotowata nadwyzke w
handlu towarami, to w sektorze ustug miata deficyt. W rezultacie
osiggneta ogodlng nadwyzke w wysokosci okoto 50 mid euro.
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Cena ropy Brent nieznacznie wzrosta podczas poniedziatkowe;
sesji po ogtoszeniu szerokiej umowy ramowej miedzy USA a
UE. Barytka byta wyceniana nad ranem na 68 dolarow.
Kontrakty terminowe na rope West Texas Intermediate (WTI)
réwniez zyskaty 0,3 proc. do poziomu 65,36 dol.

Porozumienie USA-UE poprawia nastroje na rynku



Ztagodzenie napie¢ handlowych zwieksza aktywnosc
gospodarczg i handel transgraniczny, co z kolei napedza popyt
na rope poprzez zwiekszone zuzycie energii w transporcie i
przemysle. Pomimo pozytywnych nastrojow, wzrosty cen ropy
byty ograniczone przez oczekiwania wyzszej globalnej podazy.

Wzrosty na gietdzie w USA

Na doniesienia o spodziewanej umowie handlowej USA-UE
zareagowata tez amerykanska gietda. Kontrakty futures na Wall
Street wzrosty w niedziele - S&P 500 Futures wzrést o 0,4 proc.
do 6 447,25 punktow, a Nasdaq 100 Futures o 0,5 proc. do 23
528,75 punktow. Dow Jones Futures zwyzkowat o 0,3 proc. do
45 223 pkt.

REAKCJE:
28 lipca
Roberta Metsola

Z zadowoleniem przyjmuje porozumienie w sprawie umowy
handlowej miedzy Unig Europejskg a Stanami Zjednoczonymi.
Jest to wazny krok, ktdéry wzmacnia nasze partnerstwo
transatlantyckie. European Parliament wezmie udziat w analizie
umowy, dbajgc o to, by lezata ona w najlepszym interesie
europejskich przedsiebiorstw i konsumentow.

Antonio Costa

,2Determinacja i jednos¢ utorowaty droge do wynegocjowania
porozumienia ze Stanami Zjednoczonymi, ktore priorytetowo
traktuje wspotprace, chroni podstawowe interesy UE i zapewnia
przedsiebiorstwom niezbedng pewnosc¢. Wykorzystajmy ten
wynik, aby jeszcze bardziej wzmocni¢ konkurencyjnosc¢ UE |
rozszerzy¢ naszg globalng sie¢ handlowg” — zaapelowat szef
Rady Europejskiej Antonio Costa na platformie X.

Friedrich Merz



,Porozumienie osiggniete w negocjacjach miedzy UE a USAw
sprawie cet pozwolito unikng¢ konfliktu handlowego, ktory
mocno uderzytby w zorientowang na eksport gospodarke
niemiecka. Jednos¢ Unii Europejskiej i ciezka praca
negocjatorow optacity sie”, skomentowat z kolei kanclerz
Niemiec Friedrich Merz na platformie X.

Giorgia Meloni

,~Wtoski rzad z zadowoleniem przyjagt wiadomos¢ o osiggnieciu
porozumienia miedzy Unig Europejskg a Stanami
Zjednoczonymi w sprawie taryf celnych i polityki handlowej, co
pozwala unikngc ryzyka wojny handlowej na Zachodzie, ktora
mogtaby miec nieprzewidziane konsekwencje”, oznajmita w
swoim oswiadczeniu Giorgia Meloni. ,Umowa ta gwarantuje
stabilnos¢, ktora jest kluczowa dla relacji miedzy dwoma
systemami gospodarczymi i biznesowymi, ktore sg ze sobg tak
silnie powigzane jak Unia Europejska i USA”, dodata.

Jak ocenit komisarz UE ds. handlu Maro$ Seféovig,
,Stabilnos¢ otwiera drzwi do strategicznej wspotpracy w
zakresie wspolnych wyzwan”. ,Ta umowa pomaga wytyczyc te
droge. Kontynuujmy wzmacnianie naszych transatlantyckich
wiezi”, zaapelowat stowacki urzednik.

Francja nazwata ramowg umowe handlowg miedzy Stanami
Zjednoczonymi a Unig Europejskg "czarnym dniem" dla Europy,
mowigc, ze blok ugiat sie przed prezydentem USA Donaldem
Trumpem z niezrownowazong umowa, ktora naktada 15-
procentowe cto na towary z UE, jednoczesnie oszczedzajgc
import z USA przed natychmiastowymi europejskimi retorsjami.
Krytyka ze strony premiera Francois Bayrou nastgpita po
miesigcach francuskich apeli do unijnych negocjatoréw o
zajecie twardszego stanowiska wobec Trumpa, grozgc
wzajemnymi srodkami — stanowisko, ktére kontrastowato z
bardziej pojednawczym podejsciem Niemiec i Wtoch.



Premier Hiszpanii Pedro Sanchez oswiadczyt, ze popiera
porozumienie handlowe Unii Europejskiej ze Stanami
Zjednoczonymi, cho¢ ,bez entuzjazmu”.

Doceniam konstruktywne, negocjacyjne podejscie
przewodniczgcej Komisji Europejskiej. W kazdym razie
popieram to porozumienie handlowe, ale bez entuzjazmu —
powiedziat Sanchez podczas konferencji prasowej.

Hiszpanski rzad podkreslit, ze spodziewa sie, iz wptyw
amerykanskich cet na gospodarke Hiszpanii — jedng z
najbardziej dynamicznie rozwijajgcg sie wsrod panstw
rozwinietych — bedzie ograniczony ze wzgledu na relatywnie
niewielkg ekspozycje na rynek USA.

Ostrzega jednak, ze niektore sektory, takie jak oliwa z oliwek
czy wino, sg bardziej zagrozone, poniewaz to wtasnie tych
produktow Hiszpania eksportuje do USA najwiecej.

Premier Wegier Viktor Orban ostro skrytykowat
przewodniczgcg Komisji Europejskiej Ursule von der Leyen za
wynegocjowang przez nig umowe handlowg z Donaldem
Trumpem. , Trump zjadt jg na Sniadanie”, stwierdzit.

Dania i Francja: nie ma powodoéw do radosci

Nie we wszystkich panstwach cztonkowskich nowa umowa
zostata przyjeta z zadowoleniem. ,Nie ma sie z czego cieszyc.
Przejscie od Srednich cet ponizej 2 proc. w handlu miedzy USA
a Europg do 15 proc. w ramach dzisiejszej umowy nieuchronnie
doprowadzi do inflacji”, wyrazit swoje obawy na platformie X
Rasmus Jarlov — dunski konserwatywny poset, przewodniczgcy
Komisji Obrony Danii oraz rzecznik prasowy konserwatystow
ds. Grenlandii. ,Prawie wszystko stanie sie drozsze — zaréwno
w Europie, jak i w USA — a my wszyscy bedziemy w gorszej
sytuacji. Nieznajomos¢ ekonomii w Biatym Domu wyrzgdza
powazne szkody Zachodowi”, uwaza Dunczyk.
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Umowa handlowa miedzy UE a USA spotyka sie z ostra
reakcjq europejskiego biznesu.

Stany Zjednoczone ogtosity w niedziele, ze osiggnety
porozumienie handlowe z UE, ktére obejmuje 15-procentowe
cto na towary z UE. BBC opisato porozumienie jako wynik
"trudnych negocjacji”, nawet jesli niektorzy okrzykneli je "wielkg
sprawg".Umowa zawiera rowniez warunki jednostronnie
zaproponowane przez administracje Trumpa, zgodnie z ktérymi
UE zwiekszy inwestycje w USA o 600 mid dolarow, w tym
zakupy amerykanskiego sprzetu wojskowego, i przeznaczy 750
mld dolarow na wydatki na energie.Zgodnie z klipem wideo
pokazanym przez Florida's Voice, przewodniczgca Komisji
Europejskiej Ursula von der Leyen powiedziata Trumpowi
podczas konferencji prasowej po zawarciu porozumienia, ze
"jest pan znany jako twardy negocjator i negocjator". Trump
szybko wtracit: "Ale sprawiedliwe", co sktonito von der Leyen do
powtorzenia: "l sprawiedliwe". Jednak Trump natychmiast
odpowiedziat: "To mniej wazne", co wywotato Smiech na sali.

Zapytany przez dziennikarza, czy mogtby zaoferowaé UE
lepszg niz obecna 15-procentowa stawka celna, Trump
potwierdzit: "Lepiej znaczy nizej?". Po tym, jak reporter
odpowiedziat "Tak", natychmiast odpowiedziat: "Nie", podczas
gdy von der Leyen milczata, jak pokazuje nagranie Fox News.

Wystep von der Leyen podczas konferencji prasowej wywotat
pogarde niektorych uzytkownikow na platformie mediéw
spotecznosciowych X, gdzie stwierdzili, ze wydawata sie "pod
presjg". Gdy filmy pokazywaty jej rece ztozone na kolanach,
scena ta jeszcze bardziej podsycita reakcje online na jej
pasywng postawe.W innej wymianie zdan, gdy probowata
pochwali¢ podejscie Trumpa, wtrgcit sie, deklarujgc, ze jest
"sprawiedliwy", a nastepnie szybko dodat "ale mniej", co
wywotato niezreczne skinienie glowy ze strony Von der Leyen.
Moment ten zostat powszechnie opisany przez uzytkownikéw X
jako "godny pozatowania".Chociaz ramy zostaty sfinalizowane,



spotkaty sie z krytykg w catej UE, a oficjalne i branzowe dane
ostrzegaja, ze poziomy cet pozostajg podwyzszone, a
porozumienie nie daje powodow do optymizmu.

Finski minister handlu zagranicznego i rozwoju Ville Tavio
powiedziat w niedziele czasu lokalnego, ze chociaz
porozumienie ztagodzito napiecia, nie ma powodow do
Swietowania, poniewaz poziomy cet pozostajg wysokie. Na
dtuzszg mete moze to nie by¢ szczegdlnie trwate porozumienie,
ale poczekamy i zobaczymy, wedtug Tavio, wedtug CMG.

Tavio powiedziat, ze oczekuje, ze Komisja Europejska
przedstawi szczegdtowe informacje na temat tresci umowy |
stanowisk panstw cztonkowskich UE. Zauwazyt, ze polityka
handlowa staje sie coraz bardziej napieta, a Swiatowy handel
coraz bardziej niestabilny w wyniku negocjaciji taryfowych
zainicjowanych przez administracje Trumpa.Poziom cet zostat
rowniez skrytykowany jako szkodliwy przez lideréw
niemieckiego srodowiska biznesowego i gospodarczego.

Wedtug szacunkéw Instytutu Gospodarki Swiatowej w Kilonii
15-procentowe cto — wraz z wyzszymi ctami na stal i aluminium
— zmniejszytoby PKB Niemiec o 0,15 procent w ciggu roku, co
rownatoby sie stracie w wysokosci 6,5 miliarda euro (7,1
miliarda dolaréw). Ogéliny PKB UE zmniejszytby sie 0 0,1 proc.

Julian Hinz, szef Centrum Badawczego ds. Polityki Handlowej
w Instytucie w Kilonii, ostro skrytykowat porozumienie o
obnizeniu cet do 15 procent, okreslajac je jako "ztg umowe,
rzadkg"To jest lepsze niz 30-procentowa grozba natozenia cet
przez administracje Trumpa" — czytamy w innym raporcie CMG.

Podkreslit, ze podwazyto to globalny system handlu oparty na
zasadach i skrytykowat go jako powazny btad strategiczny.

Opisujgc umowe jako bolesny kompromis, ktory jest
"egzystencjalnym zagrozeniem" dla wielu jego cztonkow,
niemieckie stowarzyszenie hurtowe i eksportowe BGA



stwierdzito, ze nadszedt czas, aby Europa zmniejszyta swojg
zaleznosc¢ od swojego najwiekszego partnera handlowego.

"Spodjrzmy na ostatnie miesigce jak na sygnat alarmowy" —
powiedziat prezes BGA Dirk Jandura. Jandura wezwat Europe
do strategicznego przygotowania sie na przysztosc:
"Potrzebujemy nowych uméw handlowych z najwiekszymi
potegami przemystowymi Swiata".

Hiszpanska Federacja Przemystu Spozywczego i Napojéw,
reprezentujgca ponad 18 tys. eksporteréw, ocenita, ze natozone
cta ,ktadg kres rownowadze wolnego handlu”. ,Porozumienie
jest lepsze niz otwarta wojna handlowa, ale nie akceptujemy
sytuacji, w ktorej eksport naszych produktéw do USA jest
karany”, stwierdzono w oswiadczeniu. Stany Zjednoczone sg
sz6stym co do wielkosci rynkiem eksportowym dla hiszpanskich
towardw, wynika z danych Banku Hiszpanii. Jednoczesnie
handel Hiszpanii z USA koncentruje sie bardziej na ustugach
niz w przypadku reszty strefy euro, co oznacza, ze wptyw cet
bedzie mniejszy, dodano.

, 10 Upokarzajgce dla Unii Europejskiej. Bolesne jest
obserwowanie, jak UE obnizyta swojg pozycje w globalnej
hierarchii, zgadzajgc sie jednoczesnie na podwazenie
globalnych zasad handlu, ktore dotychczas promowata. Nawet
po odejsciu Trumpa w 2028 r. trudno bedzie cofngc cta”,
stwierdzit na platformie X dr hab. Marcin Pigtkowski, profesor
ekonomii Uniwersytetu Kozminskiego i gtdbwny ekonomista
Banku Swiatowego.

,<Jeszcze trudniej bedzie przywroci¢ Europie dawng site.
Umowa ta powinna byc¢ kolejnym sygnatem alarmowym, jakby
dotychczasowych nie byto wystarczajgco duzo, aby Europa
zaczeta dziatac”, ocenit. ,«Deal» mimo wszystko eliminuje
niepewnosc¢, ktora zawista nad gospodarkami i handlem
Swiatowym od Dnia Wyzwolenia. Nie realizuje sie wizja wojen



celnych — partnerzy handlowi USA nie wprowadzajg cet
wzajemnych”, wskazat Bank Pekao na platformie X.

28 lipca

By Ed Yardeni..

Prezydent Donald Trump jest w Swietnej formie. Ma juz 33
umowy handlowe — z Wielkg Brytanig, Chinami, Wiethamem,
Indonezja, Filipinami, Japonig i 27 krajami cztonkowskimi Unii
Europejskiej (UE). Umowa z UE zostata ogtoszona wczora,.
Wynika z niej, ze Trump podnidst swoje cta bazowe z 10% do
15%. Musi on liczy¢ sie z tym, ze oprocz innych cet, Stany
Zjednoczone powinny pobierac¢ co najmniej 400 miliardow
dolarow rocznie z cet importowych. Jesli tak, dochody te
znaczgco pomogg zmniejszy¢ deficyt budzetowy. Kraje, z
ktérymi Trump prowadzit rozmowy, nie naktadajg wzajemnych
cet bazowych. Obnizajg lub likwidujg cta na wybrane towary
importowane z USA. Ponadto wiele z nich zgodzito sie
przeznaczy¢ wiecej srodkow na amerykanski eksport, a nawet
na bezposrednie inwestycje w USA. Trump oswiadczyt, ze UE
zgodzita sie zakupi¢ amerykanska energie o wartosci 750
miliardow dolaréw i zainwestowac dodatkowe 600 miliardow
dolarow w USA. Biaty Dom prowadzi biezgcg liste zobowigzan
podjetych przez firmy i kraje do inwestowania w USA,
prawdopodobnie w wyniku dziatan Trumpa zmierzajgcych do
zawarcia umow. Sg to gtdwnie nieformalne, ustne deklaracje
intencji bez okreslonego terminu.

28 lipca

w Kraju Kwitngcej Wisni..

Zawarte porozumienie handlowe pomiedzy Japonig a Stanami
Zjednoczonymi, ktére obejmuje obnizenie amerykanskich cet na
importowane samochody, zostato pozytywnie odebrane przez
Bank Japonii. Umowa ta zmniejszyta niepewnosc¢ gospodarczg
zZwigzang z przysztoscig eksportu — kluczowego filaru japonskiej
gospodarki.



Choc¢ Bank Japonii nie planuje zmiany poziomu stép
procentowych podczas czwartkowego posiedzenia, najnowsze
sygnaty z rynku i miedzynarodowe porozumienia handlowe
sugerujg mozliwos¢ wznowienia cyklu podwyzek jeszcze w tym
roku. Zrewidowane prognozy inflacyjne i tagodniejsze napiecia
w globalnym handlu stwarzajg przestrzen dla mniej ostrozne;j
polityki monetarnej w przysztosci.

Dodatkowym impulsem do poprawy nastrojow byta wczorajsza
deklaracja wspotpracy handlowej pomiedzy USA a Unig
Europejskg. Oba te wydarzenia przyczynity sie do wiekszej
pewnosci w ocenie perspektyw gospodarczych Japonii.

Stopy bez zmian, ale uwaga na inflacje

Podczas dwudniowego posiedzenia konczacego sie w czwartek
(31.07), Bank Japonii najprawdopodobniej pozostawi
krotkoterminowg stope procentowg na poziomie 0,5 proc. W
centrum zainteresowania rynkéw znajdg sie jednak kwartalny
raport perspektyw gospodarczych oraz konferencja prasowa
prezesa Kazuo Uedy.

Ekonomisci oczekujg, ze bank przedstawi mniej pesymistyczng
ocene sytuaciji, rewidujgc prognozy inflacyjne w gore — gtownie
z powodu wzrostu cen ryzu i innych artykutdow spozywczych.
Moze takze odejs¢ od dotychczasowego stanowiska, w ktorym
ryzyka inflacyjne byty przechylone w strone spadkowa.

Presja cenowa i mozliwy powr6t do podwyzek

Wedtug przedstawicieli banku centralnego, inflacja moze
osiggnac trwaty poziom 2 proc. w drugiej potowie trzyletniego
okresu prognoz, konczgcego sie w roku fiskalnym 2027.
Aktualne prognozy zaktadajg bazowg inflacje konsumenckg na
poziomie 2,2 proc. w roku fiskalnym 2025, spadek do 1,7 proc.
w 2026 r. i ponowny wzrost do 1,9 proc. w 2027 r.

Inflacja w Japonii utrzymuje sie powyzej celu 2 proc. od trzech
lat, co wzmacnia argumenty jastrzebio nastawionych cztonkow



zarzgdu za kolejnymi podwyzkami stop procentowych —
zwlaszcza w kontekscie rosngcych kosztow zycia, ktore coraz
mocniej dotykajg gospodarstwa domowe.

28 lipca

Administracja prezydenta USA Donalda Trumpa wstrzymata
wprowadzanie restrykcji dotyczgcych eksportu technologii do
Chin, aby unikng¢ zaktécenia trwajgcych negocjacji handlowych
z Pekinem i wesprze¢ wysitki Trumpa na rzecz spotkania z
przywodcg ChRL Xi Jinpingiem - poinformowat w poniedziatek
"Financial Times".

Wedtug zrédet zaznajomionych ze sprawg, na ktore powotuje
sie brytyjski dziennik, amerykanski resort handlu otrzymat w
ostatnich miesigcach wskazowki, aby unikac rygorystycznych
dziatan wobec Chin. Trump ma takze priorytetowo traktowac
mozliwos¢ spotkania z Xi jeszcze w tym roku, nawet kosztem
potencjalnych ustepstw w kwestii kontroli eksportu.

Wczesniej Waszyngton rozwazat zablokowanie eksportu
zaawansowanych technologii, w tym procesoréw graficznych
(GPU) H20 firmy Nvidia, ale po bezposrednich interwencjach ze
strony szefa Nvidii, Jensa Huanga, Trump wycofat sie z tych
planow.

Decyzja ta - jak zaznacza "FT" - budzi obawy wsrod ekspertow
ds. bezpieczenstwa.

"Ten ruch stanowi strategiczny btad, ktéry zagraza przewadze
ekonomicznej i wojskowej Standw Zjednoczonych w dziedzinie
sztucznej inteligencji" - napisata w liscie skierowanym do
ministerstwa handlu USA grupa 20 ekspertéw ds.
bezpieczenstwa i bytych urzednikéw, w tym byty zastepca
doradcy prezydenta USA ds. bezpieczenstwa narodowego Matt
Pottinger.

Sekretarz skarbu USA Scott Bessent i wicepremier ChRL He
Lifeng spotkajg sie dzis w Sztokholmie. Gtéwnym celem
rozmow, trzeciego takiego spotkania po rundach w Genewie i
Londynie, bedzie przedtuzenie uptywajgcego 12 sierpnia



porozumienia o zawieszeniu ponad 100-procentowych cet
natozonych na towary z obydwu panstw. Na agendzie ma
znalezc¢ sie takze kwestia dostepu do chinskich mineratow,
przejecie TikToka przez amerykanskich inwestorow oraz zakupy
rosyjskiej i iranskiej ropy przez Chiny.

28 lipca

Sekretarz skarbu USA Scott Bessent i wicepremier ChRL He
Lifeng spotkajg sie w Sztokholmie, by przedtuzy¢ rozejm w
wojnie handlowej miedzy mocarstwami. Obok kwestii cet,
rozmowy majg dotyczy¢ dostepu do chinskich mineratéw,
przejecia TikToka oraz kupowania przez Pekin rosyjskie; i
iranskiej ropy.

Gtéwnym celem rozmdw, trzeciego takiego spotkania po
rundach w Genewie i Londynie, bedzie przedtuzenie
uptywajgcego 12 sierpnia porozumienia o zawieszeniu ponad
100-proc. cet natozonych na towary z obydwu panstw.

Jak zapowiadat przed rozmowami Bessent, takie przedtuzenie
jest prawdopodobne. Ocenit tez, ze stosunki handlowe z
Chinami sg w "dobrym miejscu”, sugerujac, ze Pekin wywigzuje
sie z wczesniejszej umowy, ktora zaktadata poluzowanie
restrykcji na eksport kluczowych mineratdéw i magnesow
stosowanych m.in. w przemysle motoryzacyjnym czy
zbrojeniowym.

Szef departamentu skarbu zapowiadat tez, ze chce poruszy¢
inne kwestie, w tym zaczg¢ rozmawia¢ na temat kupowania
przez Chiny ropy naftowej z objetych sankcjami zrodet, z Ros;ji
Iranu. Z powodu tych zakupow i materialnego wsparcia dla
Rosji, Chiny bytyby gtdwnym celem 100-procentowych cet
wtdérnych i sankcji, ktérymi grozit Rosji prezydent Donald Trump,
jesli Rosja nie zawrze pokoju z Ukraing.

WSsrdd innych omawianych kwestii moze byc¢ los TikToka i
plandw przejecia go przez amerykanskich inwestorow. W
czerwcu Trump podpisat kolejny dekret pozwalajgcy chinskiej
aplikacji na funkcjonowanie na rynku USA mimo ustawy


http://m.in/

zakazujgcej dziatania TikToka pod chinskag kontrolg, lecz jego
termin uptywa 17 wrzesnia.

Jak powiedziat w niedziele sekretarz handlu USA Howard
Lutnick, mimo sympatii do aplikacji, prezydent nie pozwoli, by
pozostata ona w chinskich rekach.

"Nie mozemy miec chinskiej aplikacji na 100 min
amerykanskich telefonow. To po prostu nie jest w porzadku.
Wiec ona musi przejs¢ pod amerykanskg kontrole" - powiedziat
Lutnick.

Podczas spotkania w Sztokholmie przedstawiciele mocarstw
bedg tez prawdopodobnie omawia¢ mozliwe spotkanie
przywodcow USA i Chin, pierwsze od powrotu Donalda Trumpa
do Biatego Domu. Trump mowit w mijajgcym tygodniu, ze
spotka sie z Xi w niezbyt dalekiej przysztosci i sugerowat, ze
odwiedzi Chiny. Mowit tez, ze ma zarys szerszego
porozumienia handlowego z Chinami.

Rozmowy sg sygnatem ocieplenia stosunkow USA i ChRL, a jak
zauwaza agencja Reutera w ostatnich tygodniach Pekin wysytat
koncyliacyjne sygnaty, m.in. zawieszajgc dochodzenie
przeciwko chinskiej filii koncernu DuPont. Dochodzenie to
ogtoszono po kwietniowym ogtoszeniu wyzszych cet przez
Trumpa, ktore stato sie zarzewiem wojny handlowej z Pekinem.

29 lipca

Wedtug szacunkow przedstawionych przez premiera Donalda
Tuska polska gospodarka straci okoto 8 mid zt w wyniku
wprowadzenia amerykanskich cet, ale "grozito nam 15 mid zt". -
Lepsza trudna umowa handlowa niz bezsensowna wojna celna
miedzy sojusznikami - skwitowat krotko Tusk.

Jakie konsekwencje?

Goldman Sachs szacuje, ze do konca 2026 r. uderzenie umowy
w gospodarke strefy euro wyniesie okoto 0,4 punktu
procentowego PKB.


http://m.in/

Ekspansja eksportowa Chin ze wzgledu na spadajgce tam ceny
producentéw moze obnizy¢ inflacje w Unii Europejskiej i w
Polsce — powiedziat PAP gtowny ekonomista PZU Dawid
Pachucki.

Mimo to, w branzach najbardziej uzaleznionych od
amerykanskiego rynku, np. produkciji silnikow i turbin, produkcji
todzi wycieczkowych i sportowych, gdzie USA stanowig ponad 5
proc. eksportu - tgczne straty wyniostyby 1,2 mld zt, czyli 0,03
proc. polskiego PKB. Zaznaczono, ze nawet mimo strat na
amerykanskim rynku, branze te bedg w stanie utrzymac
dodatnig rentownosc¢ netto na sprzedazy. Eksperci zauwazyli,
ze czesc towaréow moze zostac wytgczona z wyzszych cet, co
dodatkowo zmniejszytoby negatywny bezposredni wptyw
porozumienia miedzy UE a USA na polskg gospodarke.
Komisja Europejska juz zapowiedziata, ze umowa nie obejmie
samolotéw, czesci chemicznych, lekdw generycznych ani
surowcow naturalnych.

Obietnice UE dotyczgce zerowych cet, dostepu do rynku i
obnizonych standardow powaznie zaszkodzg interesom
rolnictwa w Europie Potudniowej i Wschodnie.

29 lipca

Nowa umowa handlowa UE z USA oznacza 15-procentowe cta
na europejski eksport, mimo ze porozumienie miato zapobiec
wojnie celnej. Eksperci ostrzegajg, ze ucierpie¢ mogg m.in.
motoryzacja, rolnictwo i sektor technologiczny.

Po tym, jak Ursula von der Leyen podpisata umowe handlowg z
Donaldem Trumpem, coraz bardziej wyglgda na to, ze nie tyle
zapobiegta wojnie handlowej, ile raczej sie jej poddata.

Choc¢ porozumienie oddala widmo wprowadzenia w przysztym
miesigcu 30-procentowych cet na produkty z UE, to jednak
ustanawia cta jako niepodwazalny status quo w relacjach
handlowych miedzy Unig a USA — wejdzie bowiem w zycie



nizsze, ale nadal dotkliwe cto w wysokosci 15 proc. na
wszystko: od samochodow po wina. Komisarz UE ds. handlu
Maro$ Seféovié przekonuje, ze stawka jest wieksza niz sama
wymiana handlowa. Nadal jednak nie wiadomo, czy UE w ogole
bedzie w stanie zrealizowac niektére ze swoich obietnic.

Co zawiera umowa:
Energia

UE zobowigzata sie do ,znaczgcych zakupéw amerykanskiego
LNG, ropy i paliwa jgdrowego”, ogtosita von der Leyen.
Nawigzata do dziatan swojego poprzednika Jeana-Claude’a
Junckera, ktéry ztozyt Trumpowi podobng obietnice juz w 2018
roku. Wysoki rangg urzednik Komisji Europejskiej przyznat
jednak, ze ,to nie Unia Europejska kupuje te energie”.
Zobowigzanie do zwiekszenia zakupow amerykanskiej energii o
250 mld dolaréw rocznie wysmiata juz wiekszos¢ ekspertow z
branzy — oznaczatoby to bowiem niemal pieciokrotny wzrost w
porownaniu do 64 mld dolaréw importowanych z USA w
ubiegtym roku. Tymczasem nie wszystkie europejskie rafinerie
chcg przerabiac jeszcze wieksze ilosci amerykanskiej ropy, ze
wzgledu na jej specyficzny sktad chemiczny.

Zdrowie

W obszarze farmaceutycznym von der Leyen wprowadzita w
niedziele zamieszanie, ogtaszajac, ze unijne produkty
farmaceutyczne objeto umowg z USA — co mogto sugerowac,
ze bedg one objete 15-procentowym ctem. Potem urzednik KE
wyjasnit jednak, ze leki sg wytaczone z obowigzku celnego,
ktory ma wejs¢ w zycie 1 sierpnia. Tym niemniej zagrozenie
ctami pozostaje wysokie — trwa bowiem amerykanskie
dochodzenie w ramach tzw. sekcji 232, majgce ustali¢, czy
zagraniczne leki stanowig zagrozenie dla bezpieczenstwa
narodowego. Podobne postepowanie toczy sie wobec
potprzewodnikdw. Komisja poinformowata, ze jesli cta zostang



natozone, nie przekroczg 15 proc. Trump jednak nie dat w tej
sprawie zadnej publicznej gwaranciji.

Europejskie inwestycje

Kontrowersje budzi r obietnica von der Leyen dotyczgca
inwestycji w USA w wysokosci 600 mid euro — bez
przedstawienia jakiegokolwiek planu.Wielu europostow, w tym z
Europejskiej Partii Ludowej, ocenito, ze przewodniczgca Komisji
nie ma mandatu, by sktadac takie zobowigzania w imieniu
sektora prywatnego. Dla wielu obietnica inwestycji stoi w
sprzecznosci z dgzeniem UE do utrzymania produkcji
farmaceutykéw w Europie oraz z oporem wobec presji Trumpa,
by przenies¢ produkcje do USA.

Rolnictwo i zywnosc¢

W ramach porozumienia Bruksela zniosta bariery handlowe dla
niektorych amerykanskich produktéw rolnych — jak soja i
orzechy — uznanych za ,niewrazliwe”. Do umowy dodano takze
korzystny dla USA zapis o przedtuzeniu zwolnienia z cet na
homary. Podczas gdy amerykanskie homary nadal bedg trafia¢
do europejskich restauracji bez cet, europejska zywnos¢
zostanie objeta 15-procentowym ctem przy eksporcie do USA —
bez wyjatkow dla konkretnych produktow. W odpowiedzi
Bruksela probuje teraz ochroni¢ dwa kluczowe towary
eksportowe: alkohole mocne i wino.Rozmowy w sprawie
napojow alkoholowych trwajg i Unia ,pozostata stanowcza w
kwestii rolnictwa” podczas negocjacji ze Stanami. Na razie
jednak UE nie odniosta jednak zadnych wyraznych sukcesow w
obszarze eksportu rolno-spozywczego.

Obrona

W handlu uzbrojeniem nie bedg obowigzywac cta- zapewnit
Trump. Nie wiadomo jednak, czy zwolnienie to obejmie réwniez
stal i potprzewodniki, jesli bedg one wykorzystywane w
produkcji sprzetu wojskowego — co pozostawia przemyst z



wieloma pytaniami o skutki taryf. Trump zapowiedziat, ze
Europejczycy bedg kupowac ,ogromne ilosci” amerykanskiej
broni, ale zakupy zbrojeniowe nie sg czescig porozumienia.

Powdd jest prosty — Komisja Europejska, ktéra prowadzita
negocjacje w sprawie cet, nie ma uprawnien do decydowania o
tym, jak panstwa cztonkowskie wydajg swoje budzety obronne.
To domena samych panstw, a one juz teraz majg zamowione
systemy obrony powietrznej i inny sprzet wart miliardy euro.

Technologie

Mimo ze sama Komisja przyznaje, iz UE raczej nie osiggnie
celu, jakim jest 20 proc. globalnej produkcji pétprzewodnikéw do
2030 roku, von der Leyen podarowata Trumpowi istotne
polityczne zwyciestwo w sprawie chipow. Europejskie
potprzewodniki zostang objete 15-procentowym ctem, podczas
gdy sprzet do ich produkcji — niezbedny amerykanskiemu
gigantowi Nvidia do wytwarzania najnowoczesniejszych chipéw
Al — pozostanie wolny od cet. To rozwigzanie wspiera
producentdéw z USA, a szkodzi firmom z UE. Szczegdlnie
istotne jest to w przypadku ASML — holenderskiej firmy, ktéra
jako jedyna na swiecie produkuje maszyny do litografii
ekstremalnie dalekiego ultrafioletu, niezbedne do produkc;ji
zaawansowanych chipow sztucznej inteligenc;ji

29 lipca

Donal Trump podpisat kolejne rozporzgdzenie wykonawcze.
Uniemozliwia ono od 29 sierpnia wwoz towarow o niskiej
wartosci do USA bezctowo i z minimalng odprawg celna.

30 lipca

Nowa umowa handlowa miedzy UE a USA miata przynies¢
stabilizacje w burzliwych czasach, ale zamiast tego wywotata
fale zamieszania i wzajemnych oskarzen. Dlaczego Bruksela i
Waszyngton przedstawiajg dwa sprzeczne obrazy tego samego



porozumienia — i co to oznacza dla przysztosci transatlantyckich
relacji?

Transatlantycka umowa handlowa miedzy Unig Europejskg a
Stanami Zjednoczonymi juz na starcie napotyka powazne
turbulencje.

Po ogtoszeniu porozumienia Komisja Europejska przekonywata
dziennikarzy w swoim komunikacie, ze umowa stanowi filar
stabilnosci i przewidywalnosci w niespokojnych czasach i ze
jest to rozwigzanie trudne, lecz konieczne, by unikng¢
wyniszczajgcej wojny celnej miedzy UE a USA.

Jeszcze tego samego dnia sytuacja przybrata nowy obroét. Biaty
Dom opublikowat bowiem ,fact sheet”, zawierajgcy szereg
twierdzen, ktore rozmijaty sie z wersjg wydarzen przedstawiong
przez Komisje — a w niektorych przypadkach wrecz jej
zaprzeczaty.

Niemieckie reakcje na porozumienie handlowe USA-UE

W przeciwienstwie do entuzjazmu Komisji Europejskiej i samej
przewodniczgcej Ursuli von der Leyen reakcje niemieckich
politykéw i przedstawicieli biznesu na ogtoszone w niedziele, 27
lipca br., porozumienie handlowe Unii Europejskiej ze Stanami
Zjednoczonymi sg ostrozne i czesto krytyczne. Przewaza
przekonanie, ze choc¢ uniknieto otwartej wojny handlowej z
USA, a umowa tworzy formalng platforme do dalszych rozmow,
to porozumienie wigze sie z powaznymi kosztami dla
niemieckiej gospodarki.

Kanclerz Friedrich Merz stwierdzit, ze porozumienie wprawdzie
chroni kluczowe interesy Niemiec, jednak wiele firm znajdzie sie
w trudniejszej sytuacji. Szef rzgdu niemieckiego dodat, ze
porozumienie przyniesie ,znaczgce szkody” catej gospodarce
Unii Europejskiej. Urzedowy optymizm zaprezentowali
ministrowie w gabinecie Merza. Minister finansoéw Lars Klingbeil
mowit o ,korzystnym rezultacie negocjacji”, a minister



gospodarki Katherina Reiche przyznata, ze umowa jest ,trudna
dla naszej gospodarki”, choC niektore sektory udato sie
wytgczy¢ spod nowych cet, co jest pozytywne.

Znacznie surowiej porozumienie handlowe miedzy USA a UE
ocenili przedstawiciele niemieckiego przemystu. Wolfgang
Niedermark z Krajowego Zwigzku Przemystu Niemieckiego
(Bundesverband der Deutschen Industrie, BDI) nazwat je
,2niewtasciwym kompromisem”, ktdry oznacza akceptacje
,bolesnych cel’. Jeszcze ostrzej wypowiedziat sie Peter
Leibinger, prezes BDI, ktory ostrzegt, ze umowa ,bedzie
kosztowac niemieckie firmy miliardy euro” i dodatkowo utrudni
oczekiwane ozywienie gospodarcze.

Kontrowersje w Niemczech wzbudzito rowniez zobowigzanie
UE do znacznego zwiekszenia importu energii z USA. Krytycy
w niemieckim sektorze energetycznym podkreslajg, ze skokowy
wzrost zakupow energii z USA moze ostabi¢ krajowg
transformacje energetyczng. W tle debat stychac takze gtosy
niezadowolenia z taktyki przyjetej przez Komisje Europejska.
Sabine Weyand, niemiecka dyplomatka i byta negocjatorka w
procesie Brexitu, podobno opowiadata sie za twardszym
podejsciem w rozmowach ze strong amerykanska, niz chciata
tego przewodniczgca von der Leyen.

31 lipca

USA wydaty dekret wykonawczy potwierdzajgcy pierwszy etap
wdrazania porozumienia, czyli wprowadzenie od 8 sierpnia
jednolitej, kompleksowej 15-procentowej stawki celnej na
towary z UE — powiedziat Olof Gill, rzecznik Komisji
Europejskiej ds. handlu.

Teraz USA muszg wdrozy¢ pozostate elementy porozumienia z
27 lipca. Obejmuje to zobowigzanie do obnizenia cet z tytutu
sekcji 232 na samochody i czesci samochodowe z UE do
maksymalnego poziomu 15 proc., a takze szczegdlne warunki



uzgodnione dla niektorych produktow strategicznych (np.
samolotow i czesci lotniczych) — dodat.

Majgc na wzgledzie te cele, Komisja podejmie kroki w celu
zawieszenia na szesS¢ miesiecy unijnych srodkéw odwetowych
wobec USA, ktére miaty wejS€ w zycie 7 sierpnia —
zapowiedziat.

Norwegia

Norweskie wtadze reagujg krytycznie na wprowadzenie przez
USA 15-proc. cet na importowane towary.

Premier Norwegii Jonas Gahr Stoere skrytykowat administracje
Donalda Trumpa po zapowiedzi wprowadzenia przez USA 15-
procentowych cet na towary pochodzgce z Norwegii. Gietda w
Oslo zareagowata spadkami.

Norweski rzgd prowadzit negocjacje ze Stanami Zjednoczonymi
na temat umowy handlowej od kilku tygodni. Ogtoszenie przez
Donalda Trumpa cet importowych to, wedtug norweskiego
premiera, krok w ztym kierunku. Stoere ocenit w oficjalnym
oswiadczeniu, wydanym w pigtek przed potudniem, ze taryfy w
handlu miedzy oboma krajami powinny by¢ zerowe.

Nerwowo na zapowiedz o wprowadzeniu cet zareagowata
gietda w Oslo. Tuz po otwarciu notowan indeks OSEBX spadt o
0,65 proc. Najbardziej stracity firmy z sektora produkc;ji rybne,.
Wedtug analityka Christiana Olsena Nordby'ego z Arctic
Securities, cytowanego przez serwis €24.no, to wtasnie ta
branza najbardziej odczuje wprowadzenie barier celnych przez
USA.,Dla producentow tososia amerykanski rynek jest bardzo
wazny. To oni ucierpig najdotkliwiej” - skomentowat norweski
ekonomista.Wedtug norweskiego urzedu statystycznego SSB
wartos¢ eksportu do Standéw Zjednoczonych wyniosta w 2024 .
okoto 5,8 mild dolaréw. Zza oceanu sprowadzono do Norwegii
produkty warte niemal 8 mld dolarow.



31 lipca
Stany Zjednoczone i Unia Europejska osiggnety porozumienie
Trump: sfinalizowalismy ogromng umowe

Donald Trump ogtosit utrzymanie 25-procentowych cet na
towary z Meksyku. Prezydent USA odroczyt takze
wprowadzenie wyzszych taryf, ktére miaty wejs¢ w zycie w
piatek.Decyzja oznacza, ze obecne zasady handlowe
pozostang bez zmian. Towary z Meksyku nadal bedg obcigzone
25-procentowym ctem, chyba ze spetniajg warunki
porozumienia handlowego Stany Zjednoczone-Meksyk-Kanada,
podpisanego za pierwszej kadencji Trumpa - wyjasnit portal
CNN.

Trump ogtosit odroczenie wprowadzenia wyzszych cet o 90 dni
we wpisie na swoim portalu spotecznosciowym Truth Social.
Podkreslit, ze "ztozonos¢ umowy z Meksykiem rézni sie od
umowy z innymi panstwami".

"Zgodzilismy sie przedtuzy¢ o 90 dni doktadnie te samg umowe,
ktdrg mieliSmy przez ostatni krotki okres, a mianowicie ze
Meksyk bedzie nadal ptacit 25 proc. cta na fentanyl, 25 proc. cta
na samochody oraz 50 proc. cta na stal, aluminium i miedz" —
wyjasnit Trump.

Dodat tez: "Ponadto Meksyk zgodzit sie natychmiast zniesc¢
liczne pozataryfowe bariery handlowe. Bedziemy rozmawiaé z
Meksykiem przez nastepne 90 dni, majgc na celu podpisanie
umowy handlowej w ciggu 90 dni, a moze i pdzniej".

Hiszpania

Hiszpanscy handlowcy oliwg z oliwek, z duzym
niezadowoleniem, przyjeli natozone przez administracje
Donalda Trumpa 15-procentowe cto na unijny eksport
produktow rolno-spozywczych do USA.



WSsrdd objetych nig produktow jest takze unijna oliwa z oliwek, z
ktérej Stany Zjednoczone importujg okoto jedng trzecig swojego
zapotrzebowania. Dla Hiszpanii, ktéra odpowiada za 70 proc.
produkciji oliwy w UE, stawka jest szczegolnie wysoka — to
wtasnie eksport do Ameryki jest jednym z najwazniejszych
filaréw tego sektora.

W poprzednim sporze handlowym miedzy UE a USA, w 2019
roku, Hiszpania stracita swojg pozycje najwiekszego eksportera
oliwy do Ameryki na rzecz Wtoch. Tym razem jednak zarowno
Wiochy, jak i Grecja — dwaj najwazniejsi konkurenci Hiszpanii
na unijnym rynku — sg objeci tym samym 15-procentowym ctem.
Z kolei Tunezja, gtobwny zewnetrzny rywal UE, zmaga sie z
jeszcze wyzszg, 25-procentowg optatg.USA praktycznie nie
produkujg wiasnej oliwy, pokrywajg tylko 2 proc. swojego
zapotrzebowania.

Mleczarstwo
Eksport z UE do USA:

Nowa, 15% taryfa celna, obejmujgca wszystkie produkty, ma
zastosowanie do wiekszosci produktow eksportowanych z UE.
W przypadku gdy stawka celna w ramach Klauzuli Najwyzszego
Uprzywilejowania (KNU) stosowana przez USA jest nizsza niz
15% (wtgczajac taryfy celne na produkty mleczne w ramach
kontyngentéw), produkty z UE bedg teraz objete stawkg 15%.

W przypadku gdy stawki celne KNU przekraczajg 15% (np. na
sery poza kontyngentem), obowigzuje obecna stawka KNU.

Efekt netto: unijne produkty mleczne tracg preferencyjne
korzysci w ramach kontyngentéw i nadal napotykajg wysokie
cta KNU poza kontyngentami.

Eksport z USA do UE:

UE rozszerzy dostep do rynku dla amerykanskich produktow
mlecznych poprzez nowe lub rozszerzone kontyngenty taryfowe



(szczegoty dotyczgce poszczegolnych produktow majg zostac
wkrotce podane).

Stanowi to otwarcie rynku UE dla niektorych amerykanskich
produktow mlecznych, ale z zastrzezeniem kontyngentow i
unijnych przepisow sanitarnych i fitosanitarnych (SPS).

Efekt:

Wyzsze koszty eksportu z UE do USA, zwtaszcza w przypadku
produktow, dla ktorych taryfa celna w ramach kontyngentu lub w
ramach KNU byta nizsza niz 15%.

Wzrost konkurencji wewnagtrz UE ze strony amerykanskich
produktéw mlecznych wprowadzanych na rynek UE w ramach
nowych kontyngentéw taryfowych (informacje na temat
kontyngentdéw majg dopiero zostac upublicznione).

31 lipca

Prezydent USA Donald Trump ogtosit juz 31 lipca, dzien przed
terminem, ze od 1 sierpnia podnosi taryfy celne na towary z
Kanady z 25% do 35% — dla wszystkich produktow nieobjetych
umowg US-Mexico-Canada (USMCA). Dodatkowo towary
przesytane przez kraje trzecie w celu ominiecia nowych
przepisow bedg objete dodatkowg stawkg w wysokosci 40%.
Biaty Dom ttumaczy te decyzje ,brakiem wspotpracy i
dziataniami odwetowymi” ze strony Ottawy.

Kanada

Handel zagraniczny jest istotnym motorem wzrostu
gospodarczego Kanady. Jednoczesnie jest on bardzo
uzalezniony od USA. W 2024 r. catkowity eksport towarowy
kraju wynidst 778 mld dol., rosngc o jeden procent rok do roku,
a wartosc¢ importu wzrosta prawie o 2 proc. do 785 mid dol.
Wynikiem byt niewielki deficyt w obrotach towarowych. Obroty
handlowe ze Stanami Zjednoczonymi trzeci raz z rzedu
przekroczyty natomiast bilion dolarow. Oznacza to, ze w 2024 r.
USA byty odbiorcg 75,9 proc. catkowitego wywozu swojego



potnocnego sasiada i zrodtem 62,2 proc. catkowitego jego
importu. Sytuacja taka jeszcze do niedawna uwazana byta za
niemal btogostawienstwo, obecnie oznacza duzg wrazliwos¢ i
ryzyko polityczne, tym bardziej, ze nadwyzka handlowa Kanady
przekroczyta w 2024 r. 100 mld dol. Inni partnerzy handlowi
odgrywajg niewielkg role w wywozie (Chiny, Japonia, WIK.
Brytania, Korea Potudniowa, Meksyk), a udziat zadnego z nich
nie jest wiekszy niz 5 proc. Jesli chodzi o strukture towarowg
eksportu, to gtbwnymi pozycjami Kanady byty: ropa naftowa i jej
produkty (25 proc.), pojazdy silnikowe i czesci do nich (11
proc.), maszyny i urzgdzenia (7,5 proc.), ztoto, perty i kamienie
szlachetne (4,7 proc.), gaz ziemny i sprzet elektroniczny,
plastiki i drewno, stal oraz aluminium. Po stronie importu
gtowne kategorie towarowe to: samochody (16 proc.). maszyny
I urzgdzenia (15 proc.), sprzet elektryczny i elektroniczny (9,5
proc.), oleje i paliwa mineralne (7 proc.). W imporcie udziat
towarow przetworzonych jest zauwazalnie wyzszy niz po stronie
eksportu. Warto tez zwrdéci¢ uwage na wspolng infrastrukture
energetyczng miedzy Kanadg a USA, ktore tgczg sieci
przesytowe — gazociggi i naftociggi. Eksport kanadyjskich
surowcow energetycznych i energii elektrycznej do USA w 2023
r. wyniost 163 mld dol., stanowigc ponad jedng pigtg
catkowitego wywozu kraju. Wymiana Polski z Kanadg jest
niewielka — po stronie eksportu w 2024 r. byto to. 2,3 mid dol.,
import zas — wg bazy danych COMTRADE ONZ - to jedynie 1,1
mld dol. To mnigj niz 1 proc. naszych globalnych obrotow
handlowych.

Kanadyjskie zagraniczne obroty w zakresie ustug mozna uznac
za zrownowazone. Po stronie eksportu osiggnety one w 2024 .
220 mld dol., a importu — 217 mld dol. W wywozie gtéwne
znaczenie miaty ustugi biznesowe, w tym informatyczne (prawie
45 proc.) oraz turystyka (27 proc.). W 2024 r. Kanade
odwiedzito prawie 82 min gosci z zagranicy, w tym blisko 30
proc. z USA. Stany Zjednoczone odwiedzito z kolei ponad 20



min Kanadyjczykow. W 2025 r. z uwagi na napiecie miedzy tymi
dwoma panstwami bedzie ich znacznie mniej — w dwaoch
pierwszych miesigcach 2025 r. rezerwacje w biurach podrozy
spadty 0 40 proc. w porownaniu z tym samym okresem 2024 r.

Kanada byta do tej pory kluczowym dostawcg zagranicznych
inwestycji bezposrednich w USA, zajmujgc drugg pozycje po
Japonii. Skumulowana wartos¢ inwestycji kanadyjskich na
koniec 2023 r. wyniosta 759 mld dol., a w 2024 r. opiewaty one
na 115 mld dol., z czego potowa przypadata na Stany
Zjednoczone. Byly one lokowane gtownie w sektorze finanséw |
ubezpieczen, handlu i transportu. Z kolei zagraniczne
inwestycje w Kanadzie wyniosty 85,7 mid dol., a najwiecej z
nich ulokowano w przemysle przetworczym — dwie trzecie z
nich pochodzito z USA i Szwajcarii.

Niski poziom geograficznej dywersyfikacji zagranicznej
wymiany handlowej Kanady powoduje, ze wprowadzone przez
prezydenta Donalda Trumpa cta odcisng bolesne pietno na
gospodarce kraju. Na poczgtku marca 2025 r. weszty w zycie
amerykanskie cta w wysokosci 25 proc. na towary kanadyjskie i
10 proc. na eksport energii i potazu (istotny sktadnik nawozow
sztucznych) z Kanady do Stanéw Zjednoczonych. Waszyngton
wprowadzit 12 marca 2025 r. 25 proc. cta na kanadyjskie
produkty stalowe i aluminiowe, a 3 kwietnia 2025 r. weszty w
zycie amerykanskie cta w wysokosci 25 proc. na kanadyjskie
samochody, a dodatkowo ten wymiar obcigzen od 3 maja 2025
r. ma obejmowac zdefiniowane czesci samochodowe i
akcesoria. Wytgczenia majg dotyczy¢ amerykanskiego wktadu
w eksportowanych przez Kanade autach i czesciach do nich.
Kanady nie bedg natomiast obowigzywaty uniwersalne cta (10
proc.) ogtoszone przez Trumpa 3 kwietnia 2025 r. Biaty Dom
zapowiedziat wprawdzie, ze oclone majg byc tylko towary
niezgodne z umowg o wolnym handlu (UMSCA) z 2020 r., ale
pozostawit sobie jednak prawo do interpretacji, ktére z nich
bedg w ten sposob traktowane. Mozna sie spodziewac, ze



bedzie to raczej szerszy niz wezszy zakres, bo twierdzenia
administracji USA niekoniecznie mogg pokrywac sie z
rzeczywistoscig, jak to miato miejsce w przypadku cet
wprowadzonych na poczgtku obecnej kadencji Trumpa, ktére
usprawiedliwiano przemytem fentanylu z Kanady do USA.
Amerykanska stuzba graniczna przypisata jednak swojemu
potnocnemu sgsiadowi mniej niz pot procenta przejetego,
Smiercionosnego narkotyku.

W odpowiedzi na dziatania USA Kanada zastosowata srodki
retorsyjne. Obejmujg one:

natozenie taryf w wysokosci 25 proc. na towary amerykanskie o
wartosci 30 mld dol., co obowigzuje od 4 marca 2025 r.

wprowadzenie od 13 marca 25 proc. wzajemnych taryf na
produkty stalowe o wartosci 12,6 mid dol. i produkty aluminiowe
o wartosci 3 mld dol., a takze odnosnie do dodatkowych
towarow importowanych ze Stanow Zjednoczonych (14,2 mid
dol.).

Na amerykanskie cta negatywnie zareagowali tez kanadyjscy
konsumenci, a hasto Buy Canadian nabiera coraz wiekszej
popularnosci.

Po objeciu urzedu nowy premier Kanady Mark Carney
przedstawit zestaw dziatan, ktore majg chroni¢ pracownikow
zagrozonych branz. Chodzi o utatwienia podatkowe, prawa
pracownicze, dodatkowe srodki finansowe dla firm i dotknietych
skutkami cet regionow kraju. Wszystkie srodki uzyskane z cet
na amerykanskie produkty majg byc¢ przy tym przeznaczone na
wsparcie dla pracownikow branzy motoryzacyjnej. Na te
informacje pozytywnie zareagowat kurs dolara kanadyjskiego,
ktoéry wzmocnit sie wzgledem dolara USA, ulegajgc od kilku
miesiecy deprecjacji.

Skutki cet dla kanadyjskiej gospodarki bedg znaczgce, jednak
nie az tak dotkliwe (jesli nie pojawig sie nowe taryfy), jak w



swojej analizie szacowat Bank Kanady w styczniu 2025 .,
zaktadajgc 25 proc. ich wymiar do wszystkich eksportowanych
do USA towarow. W takim przypadku wzrost PKB kraju bytby o
2,5 pkt proc. nizszy w 2025 r. i 0 1,5 pkt proc. nizszy w kolejnym
roku. Oznaczatoby to recesje w 2025 r. i balansowanie na jej
granicy w 2026 r. Analitycy Royal Bank of Canada sg jeszcze
bardziej pesymistyczni, méwigc o spadku PKB kraju o0 3,4—4,2
pkt proc. w stosunku do scenariusza bazowego, czyli braku cet,
biorg jednak pod uwage takie same cta w USA odnoscie do
catego Swiata, co bedzie generowac efekty mnoznikowe. To
mogtoby sie przetozy¢ rocznie na koszt przynajmniej 1900 dol.
na przecietnego Kanadyjczyka.

31 lipca

Donald Trump oswiadczyt, ze premier Mark Carney probowat
nawigzac z nim kontakt, ale nie doszto do rozmowy. —
,Zadzwonit Carney i zobaczymy” — powiedziat prezydent
podczas wydarzenia w Biatym Domu. Biuro premiera nie
skomentowato sprawy. Wczesniej Carney oceniat, ze rozmowy
z USA sg konstruktywne, ale zawarcie petnego porozumienia
przed terminem wprowadzenia cet jest mato prawdopodobne.

Trump: ,Kanada traktuje nas zle od lat”

Prezydent USA zapowiedziat, ze zawarcie nowej umowy z
Kanadg bedzie ,bardzo trudne”, szczegdlnie po ogtoszeniu
przez Ottawe zamiaru uznania panstwowosci palestynskie;.
Jednoczesnie dodat, ze nie uwaza tego kroku za decydujgcy
dla negocjaciji. Jako gtowny powod wprowadzenia cet podat
,bardzo wysokie cta natozone przez Kanade na amerykanskich
rolnikdw — siegajgce nawet 200%".

Premier Mark Carney w oswiadczeniu wyrazit rozczarowanie
decyzjg Trumpa. Podkreslit, ze nowe cta szczegdlnie dotkng
eksport drewna, stali, aluminium i samochodow. Dodat, ze
Stany Zjednoczone btednie tgczg polityke handlowg z
problemem fentanylu — mimo ze Kanada odpowiada za mniej



niz 1% jego importu do USA i podejmuje dziatania
ograniczajgce jego naptyw.

31lipca

Wiadze Korei Potudniowej zadowolone z porozumienia
handlowego z USA. W planach inwestycje w amerykanska
branze stoczniowg

Prezydent Korei Potudniowej Li Dze Mjung wyrazit zadowolenie
z osiggnietego z USA porozumienia handlowego, okreslajgc je
jako ,znaczgce osiggniecie” majgce na celu eliminacje
niepewnosci dla uzaleznionej od eksportu gospodarki kraju.
Podobne nastroje panujg w srodowisku biznesowym.

Porozumienie ogtoszone przez prezydenta USA Donalda
Trumpa zaktada m.in. obnizenie cet na potudniowokoreanskie
produkty do 15 proc., czyli o 10 punktow procentowych mnie;
niz pierwotnie zaktadano.

,Dzieki tej umowie (...) zapewnilismy, ze amerykanskie cta na
nasze eksporty bedg rowne lub nizsze niz te natozone na
naszych gtownych konkurentéw handlowych” — zwrécit uwage
Li w swoim wpisie na portalach spotecznosciowych.

Prezydent szczegolnie pozytywnie ocenit zobowigzanie Korei
Ptd. do zainwestowania 350 mld dolaréw w amerykanska
gospodarke, w tym 150 mld przeznaczonych bezposrednio na
wsparcie wejscia potudniowokoreanskich stoczni na rynek USA.

Minister handlu Jeo Han Ku podkreslit, ze propozycja inwestycji
w ten sektor okazata sie ,przetomowa” dla negocjacji.

t gczac swiatowej klasy mozliwosci projektowania i budowy
koreanskich stoczni z sitg oprogramowania amerykanskich firm,
oczekujemy wytworzenia znaczgcej synergii w obszarach nowej
generaciji, takich jak autonomiczne statki — oswiadczyt Kim Jong
Beom, szef gabinetu prezydenta Li ds. polityki.



Kim poinformowat, ze dla Seulu kluczowym byto utrzymanie
dotychczasowych warunkéw na rynkach ryzu i wotowiny.

USA mocno naciskaty na otwarcie rynkéw rolnych i
hodowlanych podczas negocjacji, ale obie strony zgodzity sie
nie otwierac dalej tych rynkow w Korei, biorgc pod uwage
obawy o bezpieczenstwo zywnosciowe i wrazliwos¢ sektora
rolniczego — powiedziat Kim. Strona potudniowokoreanska
przyznata, ze nie jest w petni zadowolona, poniewaz zabiegata
o cta na samochody w wysokosci 12,5 proc., a nie 15 proc.
Pojazdy z Japonii i Unii Europejskiej, ktére niedawno zawarty
podobne porozumienia z USA, rowniez bedg objete 15-
procentowymi. taryfami. Porozumienie Korea Ptd.-USA nie
obejmuje rowniez stali, aluminium i miedzi, ktére nadal
podlegajg 50-procentowym ctom.

31 lipca

Komisja Europejska czeka na wdrozenie przez Waszyngton
uzgodnionego w Szkocji porozumienia dotyczgcego
wprowadzenia do 15 proc. stawek celnych na wiekszos¢
towaréw sprowadzanych z UE do USA. Pitka jest po stronie
Stanow Zjednoczonych - oznajmit rzecznik KE Olof Gill.

Gill zaznaczyt, ze istotg porozumienia zawartego pomiedzy
szefowg KE Ursulg von der Leyen a prezydentem USA
Donaldem Trumpem jest wprowadzenie przez Stany
Zjednoczone jednolitej 15-proc. stawki celnej na wiekszosc¢
unijnego eksportu. Bedzie to oznaczac, ze zamiast
zapowiadanych przez Trumpa cet w wysokosci 30 proc. 70
proc. towarow eksportowanych z UE do USA zostanie objeta
stawkg w wysokosci 15 proc.

Unia Europejska jasno rozumie, ze USA wdrozg jutro
uzgodniony, ogolny putap taryfowy w wysokosci 15 proc. -
powiedziat rzecznik KE. Stany Zjednoczone podjety te
zobowigzania. Teraz to Stany Zjednoczone muszg je wdrozyc.
Pitka jest po ich stronie - podkreslit. Gill dodat, ze UE i USA



wcigz pracujg nad ostatecznym tekstem wspolnego
oswiadczenia. W tym dokumencie znajdzie sie m.in. lista
towarow objetych zerowymi stawkami celnymi. Bedzie to
dokument prawnie niewigzgcy, ktory obie strony bedg traktowac
jako mape drogowg wspotpracy na przysztos¢ - zaznaczyt. Do
czasu wywigzania sie przez Stany Zjednoczone z powzietych
zobowigzan UE nie wprowadzi zerowych stawek celnych na
uzgodnione towary, takie jak samoloty i czesci do nich oraz
niektore leki i produkty rolne. Na razie KE nie uruchamia tez
procedury, w ramach ktérej zawieszone zostatyby unijne cta
odwetowe na amerykanskie towary o wartosci 93 mid euro.
Zgodnie z decyzjg UE majg one wejsS¢ w zycie 7 sierpnia. Jezeli
wszystko pojdzie zgodnie z naszymi oczekiwaniami, oczywiscie
zawiesimy cta odwetowe - zadeklarowat Gill.

Komisja Europejska nie spodziewa sie tez, ze niektore towary
takie jak alkohole, ktore wcigz sg przedmiotem trwajgcych
rozmow pomiedzy USA a UE, uzyskajg zwolnienia z cet. Gill
zapowiedziat, ze powinny one zostac¢ objete przez USA
jednolitg 15-proc. stawkg, ewentualne obnizenie stawki nastgpi
po ostatecznym ustaleniu listy produktéw ,zero za zero”.

USA

"Miliardy dolarow - gtéwnie z krajow, ktore od lat
wykorzystywaty Stany Zjednoczone, Smiejgc sie przy tym
wniebogtosy - zaczng ptyng¢ do USA" - napisat na platformie
Truth Social Donald Trump, chociaz cta sg ptacone przez
amerykanskich importerdw, a nie kraje eksportujgce.

Donald Trump przekonuje, ze wzmocni to krajowg gospodarke,
choc taki sposob myslenia nie przekonuje wiekszosci
ekonomistow.

Amerykanska gospodarka niewagtpliwie odczuje spowolnienie.
To najwieksze podwyzki cet dotykajgce konsumentow od trzech
pokolen - skomentowat Paul Donovan, gtéwny ekonomista w



UBS Global Wealth Management. Wojna celna staje sie
narzedziem presji politycznej, a kazda decyzja ma inne tto.

A w firmie: Amerykanski producent odziezy sportowej Under
Armour poinformowat, ze w obecnym kwartale spadek
sprzedazy pogtebi sie, a dodatkowo w tym roku poniesie o 100
min dol. wiecej kosztéw zwigzanych z ctami. Spotka spodziewa
sie rowniez stabego popytu, co spowodowato, ze jej akcje
potaniaty o ok. 20%

Reuters donosi, ze Under Armour od dwoéch lat ma problem z
pobudzaniem popytu, a préby ozywienia biznesu napotkaty
kolejne przeszkody w ostatnich miesigcach, m.in. w zwigzku ze
zmieniajgcg sie politykg celng administracji Donalda Trumpa.

Spoétka prognozuje, ze w obecnym kwartale przychody spadng
0 6—7%, podczas gdy analitycy oczekiwali srednio spadku o
2,9% (dane LSEG). W pierwszym kwartale zakornczonym 30
czerwca sprzedaz spadta 0 4% do 1,13 mld dol., zgodnie z
prognozami, a skorygowany zysk na akcje wyniost 2 centy,
wobec oczekiwanych 3 centow.

31 lipca

Trump podpisat dekrety o nowych ctach, zwiekszajgc stawke
m.in. dla Kanady

Prezydent USA Donald Trump podpisat rozporzgdzenia
ustanawiajgce nowe stawki cet dla importowanych towaréw z
ponad 70 panstw swiata. Prezydent zwiekszyt tez cto na dobra
z Kanady z 25 do 35 proc., zas dotychczasowg stawke 10 proc.
utrzymaty tylko kraje z deficytem w handlu z USA. Nowe cfa
wejdg za tydzien.

Wedtug opublikowanego przez Biaty Dom dekretu oraz
dotgczonej tabelki na wiekszos¢ panstw natozono 15-
procentowg stawke cet, co w wiekszosci oznacza nizsze taryfy
niz te ogtoszone w kwietniu. Sg to w wiekszosci kraje, ktére
posiadajg niewielkg nadwyzke w handlu z USA oraz te, ktore



uzgodnity warunki porozumienia handlowego, jak m.in. Unia
Europejska, Japonia i Korea Pid.

W poréwnaniu do pierwotnego ogtoszenia cet z 2 kwietnia,
wyzszymi ctami objete zostang m.in. produkty z Kanady,
drugiego najwiekszego partnera handlowego USA. Z 10 do 15
proc. wzrosng tez cta na import z Turcji oraz Szwajcarii (z 31 do
39 proc.).

Jednoczesnie import z Tajwanu - ktéry mimo staran nie uzgodnit
umowy z administracjg Trumpa - objety zostanie 20-
procentowym ctem (pierwotnie stawka miata wynosic¢ 32 proc.).
Mniejsze niz poprzednio wyniosg tez stawki na dobra m.in. z
Motdawii (25 zamiast 31 proc.), Bangladeszu (20 zamiast 37
proc.).

Wedtug tekstu rozporzgdzenia i wbrew zapowiedziom Trumpa i
Biatego Domu nowe cta majg obowigzywac nie natychmiast,
lecz po 7 dniach od jego publikacji. Wyjatkiem sg cta na towary
z Kanady.Jak wyjasnit podczas briefingu dla prasy wysoki rangg
przedstawiciel administracji, cta na towary z Kanady
podniesiono, bo nie wykazata ona w rozmowach ,tego samego
poziomu konstruktywnosci”, co Meksyk, ktéremu wydtuzono
termin na negocjacje na kolejne 90 dni. Wczesniej Trump
skrytykowat tez zapowiedz premiera Kanady Marka Carneya,
ze uzna panstwowosc¢ Palestyny, twierdzgc, ze wypowiedz ta
bedzie przeszkodg w zawarciu porozumienia handlowego.

USA

W lipcu odnotowano gwattowne spowolnienie wzrostu liczby
miejsc pracy w USA, gdzie przybyto tylko 73 000 miejsc pracy w
sektorze pozarolniczym, znacznie ponizej prognoz 104 000
nowych miejsc pracy, a stabsze niz oczekiwano zatrudnienie
spowodowato wzrost stopy bezrobocia do 4,2 proc. z 4,1 proc.
W CZerwcu.



31 lipca

KE: Unia nie zobowigzywala sie, by wyda¢ bilion euro na
amerykanska energetyke

1 sierpnia

Od 1 sierpnia poziom amerykanskich cet na wiekszos¢ towarow
z UE to 15 proc., wobec proponowanych wczesniej przez
Departament Handlu 30 proc. Cta obejmujg ok. 70 proc.
unijnego eksportu do USA, wartego rocznie ponad 380
miliardow euro. nowe optaty celne znaczgco obcigzg m.in.
sektor motoryzacyjny, maszynowy i produkcje doébr
luksusowych. Zgodnie z porozumieniem z optat celnych
wytaczono wybrane grupy produktéw: niektore leki, komponenty
potprzewodnikdw, czesc¢ sprzetu lotniczego i strategicznych
surowcow. Nadal jednak obowigzujg 50-procentowe stawki na
stal i aluminium — lub trwajg negocjacje co do ich zakresu.

W poréwnaniu do pierwotnego ogtoszenia cet z 2 kwietnia,
wyzszymi ctami objete zostang m.in. produkty z Kanady,
drugiego najwiekszego partnera handlowego USA. Z 10 do 15
proc. wzrosng tez cta na import z Turcji oraz Szwajcarii (z 31 do
39 proc.).

Jednoczesnie import z Tajwanu - ktory mimo staran nie uzgodnit
umowy z administracjg Trumpa - objety zostanie 20-
procentowym ctem (pierwotnie stawka miata wynosi¢ 32 proc.).
Mniejsze niz poprzednio wyniosg tez stawki na dobra m.in. z
Motdawii (25 zamiast 31 proc.), Bangladeszu (20 zamiast 37
proc.). Dotychczasowg najnizszg, 10-procentowg stawke
utrzymaty panstwa posiadajgce deficyt handlowy w wymianie z
USA. W tym gronie jest m.in. Australia.

1 sierpnia

Z poczagtkiem sierpnia prezydent Donald Trump zapowiedziat
wprowadzenie 50-procentowych cet na indyjskie towary, ktére



majg wejs¢ w zycie 27 sierpnia 2025 roku, argumentujac te
decyzje tym, ze Indie wspierajg rosyjska machine wojenna.

Nowe Delhi zareagowato ostro, okreslajgc ten krok jako
,hiesprawiedliwy, nieuzasadniony i irracjonalny”. Podkresla, ze
obecna polityka to wyraz strategicznej autonomii, a nie jawnego
sprzeciwu wobec Zachodu.

Rosyjski rzecznik Dmitrij Pieskow komentuje: ,Préby zmuszania
krajow do zaprzestania handlu z Rosjg nie sg uzasadnione.” To
jasny sygnat, ze Moskwa postrzega Indie jako strategicznego
partnera w czasach sankcji i izolacji.

Gtownymi importerami rosyjskiej ropy w Indiach sg Nayara
Energy (49 proc. udziatbw Rosnieftu) oraz Reliance Industries —
wiasciciel najwiekszej rafinerii na swiecie. Reliance kupuje
surowiec z roznych zrodet, w tym rowniez z Rosji po
obnizonych cenach, rafinuje go i sprzedaje paliwa réwniez w
Europie.

Indie, jako trzeci co do wielkosci importer ropy na swiecie, stajg
sie kluczowym graczem w globalnym sporze o rosyjsKi
surowiec. Zachodnie sankcje zmuszajg New Delhi do
skomplikowanego manewrowania miedzy restrykcjami a presjg
polityczng.

Dtugoterminowe skutki mogg przeksztatcic globalny rynek ropy,
dzielgc go na strefy wptywow i ograniczajgc swobodny handel.
Nowe wzorce handlu surowcem mogg utrzymac sie dtugo po
zakonczeniu konfliktu na Ukrainie.

1 sierpnia

,Rzgd Szwajcarii wyrazit 'rozczarowanie' i zapowiedziat
podjecie dalszych krokow po tym, jak Trump natozyt na ten kraj,
zalezny od eksportu, cto w wysokosci 39 proc. To ponad
dwukrotnie wiecej niz 15-procentowa stawka obowigzujgca dla
wiekszosci importu z Unii Europejskiej" - podat Reuters.

Nowa taryfa, podwyzszona z pierwotnie proponowanych 31



proc., ktore szwajcarscy urzednicy okreslili jako
"niezrozumiate”, stanowi powazny cios dla alpejskiego kraju,
ktérego gtownym rynkiem eksportowym zegarkow, bizuterii i
czekolady sg Stany Zjednoczone.

Swissmem, organizacja reprezentujgca przemyst mechaniczny i
elektryczny, wyrazita "ogromne zdumienie" decyzjg USA. To
ogromny szok dla branzy eksportowej i catego kraju. Cta sg
catkowicie arbitralne i pozbawione racjonalnych podstaw. Ta
taryfa mocno uderzy w szwajcarski przemyst, zwtaszcza ze nasi
konkurenci z Unii Europejskiej, Wielkiej Brytanii i Japonii majg
znacznie nizsze stawki - powiedziat zastepca dyrektora grupy
Swissmem Jean-Philippe Kohl, cytowany przez Reutersa.

Biaty Dom ogtosit, ze decyzja wynika z "odmowy Szwaijcarii na
znaczgce ustepstwa" w sprawie barier handlowych.
Szwajcaria, bedgca jednym z najbogatszych krajéow o
najwyzszych dochodach na swiecie, nie moze oczekiwac, ze
USA bedg tolerowac jednostronne relacje handlowe - stwierdzit
przedstawiciel Biatego Domu.

Nowa stawka ma wejs¢ w zycie 7 sierpnia..

Gtownym towarem eksportowym Szwajcarii do USA sg produkty
farmaceutyczne, warte w zesztym roku 35 miliardow dolarow.
Urzednicy zapewniajg, ze na razie producenci lekow nie
odczujg skutkdéw wyzszej stawki celnej. Sektor ten, obejmujacy
takich gigantow jak Roche i Novartis, zostat tymczasowo
wytaczony z 39-proc. cta.

Szwajcarskie wladze rozumieja, ze cta nie powinny obejmowac
sektora farmaceutycznego - powiedziat rzecznik Ministerstwa
Gospodarki. Niemniej sektor ten pozostaje zagrozony
oddzielnymi taryfami.

Historycznie leki byty wytgczane z wojen handlowych ze
wzgledu na potencjalne szkody dla pacjentow. Jednak Trump
zapowiedziat, ze chce zmniejszy¢ zalezno$é USA od
zagranicznych farmaceutykow i obnizy¢ ich ceny. W tym celu
wszczat sledztwo w ramach Sekcji 232, dotyczgce
bezpieczenstwa narodowego w sektorze farmaceutycznym na



Swiecie. Decyzja o ewentualnych nowych ctach, ktore, jak
stwierdzit w lipcu Trump, mogg siegng¢ nawet 200 proc., ma
zapasc¢ w najblizszych tygodniach.

Scienceindustries, stowarzyszenie reprezentujgce ponad 250
firm z branzy chemicznej, farmaceutycznej i biotechnologicznej,
ostrzegto, ze nowe cta mogg zagrozi¢ przemystowi. "Produkty
farmaceutyczne funkcjonujg w ztozonych, globalnych
tancuchach dostaw. Nowe taryfy bytyby ogromnym
obcigzeniem, zwiekszajgc niepewnos¢ dla firm i stwarzajgc
ryzyko dla dostaw kluczowych lekéw, zwtaszcza w USA" -
podato stowarzyszenie w oswiadczeniu.

2 sierpnia
Obnizki podatkéw od alkoholu w Ontario

Najwieksza od dziesiecioleci obnizka podatkéw od alkoholu w
Ontario oficjalnie weszta w zycie. Rzad prowincji zmniejsza
podatki i marze na napoje LCBO, aby chroni¢ lokalnych
producentow przed skutkami napie¢ w handlu
miedzynarodowym, zwtaszcza z USA. Zmiany, zapowiedziane
w budzecie Ontario na 2025 rok, obejmujg znaczne ulgi
podatkowe dla napojow spirytusowych, cydru i napojow typu
RTD (ready-to-drink), a takze nowe formy wsparcia dla
minibrowarow.

Wedtug Ministerstwa Finanséw Ontario, obnizki obejmujg m.in.:

50-procentowg redukcje podatku od napojéw spirytusowych dla
gorzelni z detaliczng sprzedazg na miejscu,

prawie 50-procentowe zmniejszenie marz LCBO na cydr,

nizsze marze na gotowe do spozycia napoje o zawartosci
alkoholu ponizej 7,1%.

Minibrowary z Ontario skorzystajg rowniez na obnizkach
podstawowego podatku od piwa oraz na zwiekszeniu ulg
podatkowych dla matych producentéw. Rzad przeznaczy na ten



cel 100 min dolaréw w latach 2025-2026 i 155 min dolaréw w
latach 2026—2027.

Indie

Indie notujg nadwyzke w handlu towarami z USA w wysokoSci
45,7 mld USD, co sprawia, ze decyzja Waszyngtonu w sprawie
taryf celnych stanowi powazne straty dla eksporterow.
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Indian Exports Take ‘#
Center Stage in US Market

From diamonds to textiles, India commands large
shares of key American import categories-now
facing a 25% tariff threat
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2 sierpnia

Indie nie chcg dostosowac sie do Donalda Trumpa. Zamierzajg
nadal korzystac z rosyjskiej ropy

Indie, mimo sankcyjnych grozb ze strony Donalda Trumpa,
nadal bedg importowac rosyjskg rope naftowg. Takg informacje
podaty amerykanskie media, powotujgc sie na indyjskich
urzednikow. Jak przekazano, rzgd w Nowym Delhi nie wydat
firmom zadnych polecen dotyczgcych ograniczenia zakupoéw
tego surowca od Kremla.

W sobote dwoch wysokich rangg urzednikow indyjskich
stwierdzito, ze polityka kraju w zakresie zakupdw ropy nie
ulegta zmianie. Jeden z nich uscislit, ze rzad "nie wydat firmom
naftowym zadnych polecen" dotyczgcych ograniczenia importu
z Rosji - poinformowat dziennik "New York Times".

Donald Trump powiedziat wczesniej, ze w ramach najnowszej
rundy wprowadzania cet natozy na Indie nieokreslong
dodatkowg kare, jesli nie wstrzymajg importu rosyjskiej ropy
naftowej. Rozumiem, Zze Indie nie beda juz kupowac ropy z
Rosji. Tak styszatem. Nie wiem, czy to prawda, czy nie. To
dobry krok. Zobaczymy, co sie stanie - uznat prezydent USA.

4 sierpnia

Mogto by¢ gorzej — ale mogto by¢ lepiej. Takie byto przestanie
ministrow handlu i finansow Nowej Zelandii w ich poczgtkowej
odpowiedzi na nowe, wyzsze "wzajemne cfa" natozone przez
prezydenta USA Donalda Trumpa.

Nowozelandzcy eksporterzy wiekszosci towarow do Standéw
Zjednoczonych muszg obecnie zaptaci¢ 15-procentowe cto
importowe, co stanowi znaczny wzrost w stosunku do 10-



procentowego poziomu "bazowego" obowigzujgcego od
kwietnia.

Nicola Willis, minister finansow, z kamienng twarzg, nazwata
posuniecie Trumpa "rozczarowujgcym wydarzeniem”,
argumentujgc, ze Nowa Zelandia ucierpiata z powodu
zastosowania "bardzo dosadnej formuty, ktora nie bierze pod
uwage niskich cet, ktore naktadamy na amerykanskie produkty"”.

Argument Willisa — powtorzony przez ministra handlu Todda
McClaya — byt taki, ze cto wynika z nadwyzki handlowej Nowej
Zelandii ze Stanami Zjednoczonymi. W gruncie rzeczy Nowa
Zelandia byta ofiarg wtasnego sukcesu

Zarowno Willis, jak i McClay zobowigzali sie zaprotestowac
przeciwko tej decyzji swoim amerykanskim odpowiednikom. W
oswiadczeniu McClay powiedziat, ze szuka "pilnej rozmowy" z
przedstawicielem handlowym USA, dodajgc, ze rzad Nowej
Zelandii bedzie "zdecydowanie opowiadat sie za rezolucja,
ktoéra wspiera naszych eksporterow".

Willis zbagatelizowat wielkos¢ nadwyzki handlowej, mowigc, ze
Nowa Zelandia eksportowata do Stanéw Zjednoczonych tylko
"nieco wiecej" niz importowata w zamian. Dotyczy to handlu
towarami. Nowa Zelandia miata nadwyzke w wysokosci okoto
10 procent, czyli okoto 900 milionéw dolarow nowozelandzkich,
przy eksporcie towarow o wartosci 9,3 miliarda dolaréw
nowozelandzkich w roku konczgcym sie w marcu 2025 roku.

4 sierpnia

Nowy minister handlu Kanady, Maninder Sidhu, zapowiada
ofensywe dyplomatyczno-gospodarczg w Ameryce Potudniowej,
Azji Potudniowo-Wschodniegj, Afryce i Europie. Jego celem jest
podpisywanie nowych umow handlowych oraz zachecanie
kanadyjskich firm do korzystania z juz istniejgcych porozumien.

Moim gtdbwnym zadaniem jako czotowego handlowca Kanady
jest otwierac drzwi firmom i zdobywac nowe rynki. Ludzie chca



wspotpracowac z wiarygodnymi i stabilnymi partnerami
handlowymi — powiedziat Sidhu.

Premier Mark Carney powierzyt Dominikowi LeBlancowi sprawy
handlu kanadyjsko-amerykanskiego. Sidhu natomiast ma
koncentrowac sie na rynkach poza USA. Podkresla, ze obecne
napiecia z Waszyngtonem — w tym grozby cet — to sygnat, ze
trzeba dywersyfikowac rynki eksportu.

Kanada podpisata juz 15 umoéw o wolnym handlu z 51 krajami,
dajgc swoim eksporterom dostep do ponad 1,5 miliarda
konsumentow. Sidhu uwaza jednak, ze kanadyjskie firmy nie
wykorzystujg w petni tego potencjatu.

Meksyk

W 2023 roku chinski producent samochodow BYD ogtosit
ambitny projekt budowy fabryki pojazdow elektrycznych (EV) o
pojemnosci 150 000 sztuk w Meksyku, uosabiajgc obietnice
nearshoringu. Niskie koszty pracy, solidne tancuchy dostaw i
bezctowy dostep do Ameryki Péthocnej w ramach umowy
miedzy USA, Meksykiem i Kanadg (USMCA) sprawity, ze stat
sie on strategiczng bramg dla chinskich producentéw dgzgcych
do dynamicznie rozwijajgcego sie rynku pojazdéw
elektrycznych w USA.

W lipcu 2025 roku BYD odtozyt projekt na czas nieokreslony.
Wiceprezes wykonawcza Stella Li powotata sie na "kwestie
geopolityczne znaczgco wptywajgce na przemyst
motoryzacyjny", sygnalizujgc zawieszenie projektu w zwigzku z
rosngcym wzrostem napiec stosunkéw miedzy Chinami a USA.

Bezposrednim katalizatorem byty cta wprowadzone przez
Donalda Trumpa.

Obcigzenia taryfowe skutecznie zamrozity inwestycje BYD o
wartosci 3 miliardow dolaréw, zaktdcajgc negocjacije z
meksykanskimi stanami, takimi jak Puebla i Jalisco, i wywotujgc
niepewnosc¢ w sektorze motoryzacyjnym.



Przed ostatnig odstong wojny handlowej Trumpa, Meksyk
oferowat wyrazne korzysci azjatyckim producentom
samochodow, w tym BYD i innym chinskim firmom. Ptace w
przemysle samochodowym wynoszg srednio okoto 4 USD za
godzine, znacznie mniej niz porownywalne ptace w USA.
Jednak USMCA zezwolita na bezctowy eksport do USA, jesli 75
procent zawartosci pojazdéw pochodzi z Ameryki Pétnocnej.
Meksyk korzysta rowniez z rozbudowanej infrastruktury
transportowej, w tym portow dwuoceanicznych i potgczen
kolejowych z gtdwnymi rynkami amerykanskimi, co znacznie
skraca czas tranzytu w poréwnaniu z bezposrednimi
przesytkami z Azji.

Najbardziej bezposrednim skutkiem bedzie zmniejszenie szans
Meksyku na stanie sie gtownym weztem pojazdow
elektrycznych w Ameryce tacinskiej. Tesla odtozyta réwniez
swojg gigafabryke w Nuevo Ledn, poniewaz administracja
Trumpa podjeta decyzje o cofnieciu kredytow konsumenckich
na zakup pojazdow elektrycznych. Mazda, Nissan i Stellantis
rowniez wstrzymaty inwestycje. Dostawcy, ktorzy przyspieszyli
produkcje pojazdow elektrycznych, tacy jak producent wigzek
przewodow Nexxus z Querétaro i start-up Trina z Sonory
zajmujgcy sie katodami litowo-jonowymi, stojg teraz w obliczu
niepewnej przysztosci.

W kwietniu, po wprowadzeniu miesigc wczesniej cta w
wysokosci 25 proc. eksport stali z Meksyku do USA spadt rok
do roku o 6 proc., w maju juz o 12 proc. Po tym jak w czerwcu
cta skoczytly do 50 proc., catkowita wielkos¢ eksportu w
pierwszej potowie roku zanotowata spadek o 17 proc.

Brazylia

BYD rozpoczat juz budowe wartej 1 miliard dolaréw fabryki w
stanie Bahia do montazu samochodoéw osobowych |
elektrycznych ciezaréwek przeznaczonych do Ameryki
Potudniowej. SAIC MG rozbudowuje swojg fabryke w Sao



Paulo, a GAC Motor bada Rio de Janeiro jako miejsce montazu.
Skromne 4-procentowe cto na import elektrycznych uktaddéw
napedowych sprawia, ze Brazylia staje sie coraz bardziej
atrakcyjna w porownaniu z wysokimi potencjalnymi ctami, przed
ktorymi stoi Meksyk.

5 sierpnia

Komisja Europejska zawiesita srodki odwetowe wobec
amerykanskich towarow o wartosci 93 miliardow euro, mimo ze
Waszyngton nie wywigzat sie ze zobowigzania do obnizenia cet
na eksport samochodéw z UE, poinformowata Bruksela.
Decyzja zapadta tydzien po ogtoszeniu dlugo oczekiwanego
,porozumienia ramowego” miedzy dwoma najwiekszymi
partnerami handlowymi Swiata.

Obie strony zapowiedziaty, ze wiekszos$¢ eksporterow z UE, w
tym producenci samochoddw, zostanie objeta jednolitg 15-
procentowg stawkg celng w USA, poczgwszy 8 sierpnia — czyli
dzien po tym, jak miaty wejS¢ w zycie unijne cta odwetowe.

5 sierpnia

Rzecznik Komisji Europejskiej Olof Gill poinformowat, ze KE
wszczeta w trybie pilnym procedure, ktdéra ma zapobiec wejsciu
w zycie w cet odwetowych na towary sprowadzane z USA o
wartosci 93 mld euro. Bruksela wcigz jednak czeka na
obnizenie przez Waszyngton cet na samochody.KE podjeta
dzisiaj niezbedne kroki legislacyjne, by zawiesi¢ wdrozenie
unijnych srodkoéw zaradczych, ktore miaty obowigzywac od 7
sierpnia - powiedziat Gill.

Wedtug niego podjeta w trybie pilnym procedura powinna
doprowadzi¢ do opublikowania decyzji w Dzienniku Urzedowym

UE. Nastepnie w ciggu dwoch tygodni kraje cztonkowskie UE
zatwierdzg jg zwyktg wiekszoscig gtosow.

5 sierpnia



prezydent USA Donald Trump zagrozit natozeniem 35-
procentowego cta na towary z UE, jesli blok nie wywigze sie z
zobowigzania do zainwestowania 600 mid dolaréw w
amerykanskg infrastrukture w ciggu kolejnych trzech i p6t roku
jego kadenciji.

Obietnica w sprawie inwestycji to gtdwny filar porozumienia
UE-USA zawartego dwa tygodnie temu przez Trumpa i
przewodniczgcg Komisji Europejskiej Ursule von der Leyen.
Umowa obejmuje réwniez odrebne zobowigzanie UE do zakupu
amerykanskiej energii o wartosci 750 mid dolaréw do 2028
roku.

Dali nam 600 miliardéw dolarow, ktore mozemy zainwestowac,
w co tylko chcemy — powiedziat Trump we wtorek o Unii
Europejskie;.

Moge z nimi zrobi¢, co mi sie podoba. A chodzi o to, ze przez
tyle lat nas wykorzystywali, wiec teraz przyszedt czas, zeby
zaptacili — i muszg zaptaci¢ — dodat

5 sierpnia

Donald Trump powiedziat we wtorek w programie ,Squawk Box”
w CNBC, Zze planowane cta na produkty farmaceutyczne
importowane do USA mogg ostatecznie siegng¢ 250%, co
bedzie najwyzszg stawka, jakg do tej pory grozit.

Zapowiedziat, ze poczatkowo natozy ,niewielkie cto” na
produkty farmaceutyczne, ale za rok do poéttora roku
,maksymalnie” podniesie je do 150%, a nastepnie do 250%.

Prezydent wielokrotnie grozit wprowadzeniem cet, a nastepnie
zmieniat kurs w tej sprawie, wiec nie ma gwarancji, ze
ostatecznie ustali cta na produkty farmaceutyczne na poziomie
250%. Na poczatku lipca Trump grozit wprowadzeniem 200%
cet na produkty farmaceutyczne.

Administracja Trumpa w kwietniu wszczeta tzw. dochodzenie w
sprawie produktéw farmaceutycznych na podstawie art. 232.



Jest to dokument prawny, ktéry pozwala Sekretarzowi Handlu
badac wptyw importu na bezpieczenstwo narodowe.

Cta sg prébg prezydenta, aby zachecic firmy farmaceutyczne
do przeniesienia produkcji do Stanéw Zjednoczonych w czasie,
gdy krajowa produkcja lekéw drastycznie spadta w ciggu
ostatnich kilku dekad. W ciggu ostatnich szesciu miesiecy firmy
takie jak Eli Lilly i Johnson & Johnson ogtosity nowe inwestycje
w USA, aby zbudowac¢ zyczliwosc¢ prezydenta.,Chcemy, aby
produkty farmaceutyczne byty produkowane w naszym kraju” —
powiedziat Trump w CNBC.

Planowane cta bytyby ciosem dla przemystu farmaceutycznego,
ktory ostrzega, ze cta mogg podniesc koszty, zniecheci¢ do
inwestycji w USA i zaktocic fancuch dostaw lekow, narazajgc
pacjentow na ryzyko. Producenci lekow juz zmagajg sie z
konsekwencjami polityki cenowej Trumpa, ktéra ich zdaniem
zagraza zarowno ich wynikom finansowym, jak i mozliwosciom
inwestowania w badania i rozwéj.Dotyczy to rowniez majowego
rozporzgdzenia wykonawczego Trumpa, ktére przywraca
kontrowersyjny plan, polityke ,najbardziej uprzywilejowanego
kraju”, majgcg na celu obnizenie kosztow lekdw poprzez
powigzanie cen niektorych lekdw w Stanach Zjednoczonych ze
znacznie nizszymi cenami za granicg. Trump powiedziat w
CNBC, ze ,powotat sie” na zasade ,najbardziej
uprzywilejowanych narodéw” i ze bedzie ona miata ,ogromny
wptyw na ceny lekow”. Trump oficjalnie nie wdrozyt jednak
zadnych zmian wynikajgcych z rozporzgdzenia wykonawczego.
W poprzednim tygodniu Trump wystat listy do 17 producentow
lekow, wzywajgc ich do zobowigzania sie do podjecia krokdw w
celu obnizenia cen lekdw w USA do 29 wrzesnia. Obejmuje to
miedzy innymi zapewnienie petnego portfolio istniejgcych lekow
po najnizszej cenie oferowanej w innych krajach rozwinietych
kazdemu pacjentowi objetemu programem Medicaid. Niektére
firmy farmaceutyczne zadeklarowaty, ze analizujg te listy.



6 sierpnia

Prezydent USA Donald Trump zapowiedziat wprowadzenie 100-
procentowych cet na import potprzewodnikow i chipow do
Stanow Zjednoczonych. Dodat, ze z taryf bedg wytaczone firmy,
produkujgce w USA.Trump ogtosit tego dnia w Gabinecie
Owalnym w obecnosci dyrektora wykonawczego Apple'a Tima
Cooka, ze koncern zainwestuje w najblizszych czterech latach
600 mld dolarow w Stanach Zjednoczonych.

6 sierpnia

Donald Trump zagrozit az 35 proc. cta, jesli obietnica
inwestycyjna ztozona przez UE nie zostanie zrealizowana.

Prezydent USA oskarza UE o niewywigzywanie sie z umowy i
zapowiada, ze zrobi ,wszystko, co zechce” z 600 miliardami
inwestycji UE.

Serwis Euractiv opisuje zaskakujgce zapowiedzi prezydenta
USA Donalda Trumpa, ktéry podat, Ze moze zamienié
wynegocjowane, na jego korzysc¢ 15 proc. stawki taryfowe na az
35 proc., kiedy Ursula von der Leyen, przewodniczgca Komisji
Europejskiej, nie dotrzyma stowa. Trump powiedziat, ze ,moze
zrobi¢ wszystko, co zechce” z inwestycjami Brukseli o wartosci
600 miliardow dolarow w amerykanskg infrastrukture.

Obnizyli cta. Zaptacili wiec 600 miliardow dolaréw. Z tego
powodu obnizytem ich cta z 30 proc. do 15 proc. — powiedziat
Trump.l dodat, ze kilka krajow zapytato go ,dlaczego UE ptaci
mniej niz my”, a on odpowiedziat, ze ,no c6z, bo dali mi 600
miliardéw dolaréw. A to jest prezent; to nie jest, no wiesz,
pozyczka”. | uzupenit: ,dali nam 600 miliardow dolaréw, ktére
mozemy zainwestowac w co chcemy”.

7 sierpnia

Minister spraw zagranicznych Anita Anand i minister finanséw
Francois-Philippe Champagne spotkali sie w Meksyku z
prezydent Claudig Sheinbaum oraz tamtejszymi ministrami, by



rozmawiac¢ o gospodarce, handlu i bezpieczenstwie. Wizyta
odbyta sie w cieniu decyzji USA o natozeniu 35-procentowego
cta na niektére kanadyjskie towary niezgodne z przepisami
umowy CUSMA (Canada—United States—Mexico Agreement).

W tym samym czasie Meksyk uzyskat 90-dniowe odroczenie
zapowiedzianych cet.

7 sierpnia
USA zatozyty nowe cta na 70 partneréw handlowych

To zardwno owoce wynegocjowanych ram porozumien
handlowych (15 proc. cta dla towaréw z UE, Japonii, Korei Ptd,
19 proc. dla Indonezji i Tajlandii, 20 proc. dla Wietnamu), jak i -
w przypadku wiekszosci panstw - jednostronnej decyzji
prezydenta Donalda Trumpa. W rezultacie wyzszymi ctami
zostang m.in. obtozone produkty z panstw produkujgcych tanie
dobra konsumpcyjne, jak Bangladesz (20 proc.) i Tajwan (20
proc.).

Panstwa posiadajgce niewielkg nadwyzke w wymianie
handlowej z USA otrzymaty ponadto w wiekszosci 15 proc.
stawke, te posiadajgce deficyt - minimalng stawke 10 proc., zas
jedne z najwyzszych cet dotkng towary importowane z Brazylii
(50 proc., to kara za proces przeciwko bytemu prezydentowi
Bolsonaro), Szwaijcarii (39 proc.), czy Birmy, Bosni i
Hercegowiny i Republiki Potudniowej Afryki (30 proc.).

Chiny

Wedtug danych opublikowanych przez chinskie Ministerstwo
Transportu od stycznia do czerwca 2025 roku tamtejsze porty
obstuzyty tgcznie 8,9 mld ton tadunkow, co oznacza wzrost o 4
proc. rdr. Przetadunki w relacjach wewnetrznych wzrosty o 5
proc., a w handlu zagranicznym o 1,8 proc. Wieksza byta
dynamika przetadunkow towaréw w kontenerach — ilosciowo
porty chinskie obstuzyty 170 milionow TEU, co stanowi wzrost o
6,9 proc. w poroéwnaniu z analogicznym okresem ubr.



Ta poprawa wolumenow tgczona jest z gwattownymi zmianami
amerykanskich taryf importowych z Chin. Bezposrednio,
poniewaz oswiadczenia Donalda Trumpa w tej sprawie z lutego
I marca nakrecity zamowienia w Chinach wyprzedzajgce
wyzsze cta. Takze posrednio, bo z kolei od maja zaczety malec
wolumeny tadunkéw z Chin do USA, ale niedobodr ten z
nawigzkg zrekompensowata wysytka do portow krajow ASEAN i
Unii Europejskie;.

7 sierpnia

Zapowiedz Unii Europejskiej zainwestowania ponad biliona
dolaréw w amerykanska energetyke i infrastrukture ,w zaden
Sposob nie jest wigzgca”, stwierdzita wczoraj Bruksela. To
kolejny przejaw napiec¢ z Biatym Domem na tle nowej umowy
handlowej. Zobowigzania, ktdre przekazalismy administracji
USA, to zbiorcza lista zamiaréw dotyczgce wydatkow na
energie i inwestycji firm unijnych w amerykanska gospodarke —
powiedziat rzecznik Komisji Europejskiej Olof Gill, dodajac, ze
zamiary te ,w zaden sposob nie sg wigzgce”.

Komisja nie ma uprawnien i nigdy nie bedzie ich sobie roscic,
by cos takiego egzekwowac — to po prostu wiernie przekazane
intencje — dodat.

7 sierpnia

Z najnowszych informaciji wynika, ze Przedstawiciel Handlowy
Stanéw Zjednoczonych (USTR) ostatecznie od 14 pazdziernika
wprowadzi optaty w portach amerykanskich od zawiniecia
statkéw zwodowanych w Chinach oraz uzytkowanych przez
tamtejszych operatoréw. Cho¢ obnizyt pierwotnie ogtoszony
cennik tych optat obowigzujgcych w tym roku, to nadal r6znicuje
je wedtug kilku kategorii i podtrzymat wprowadzenie waloryzaciji
do 2028 r.

Analitycy rynku transportu morskiego, w tym szczegolnie
kontenerowego podkreslajg, ze nowe optaty bedg czynnikiem,



ktéry moze zmienic¢ tradycyjne szlaki handlowe. Sceptycznie
ocenia sie, czy to rozwigzanie bedzie istotnie wspieraC nowe
amerykanskie priorytety w gospodarce morskie;j.

Ustanowione przez USTR optaty na ten rok wobec statkow
powigzanych z Chinami zaczynajg sie od 50 USD za tone
statku netto i bedg rosngc¢ z kazdym rokiem do 2028 r. do 140
USD/1 dwt. W pierwszych przekazach optaty te miaty zaczynaé
sie od 1,5 mIn dolaréw za kazde zawiniecie. W przypadku
statkow zbudowanych w Chinach, lecz ,niekontrolowanych
przez chinskie interesy”, rowniez bedg obowigzywac optaty, ale
alternatywne do wyboru. Wyzsza z kwot wynosi od pazdziernika
18 USD za tone netto statku, a nizsza — 120 USD za kontener
20-sto. Kwoty optat takze bedg indeksowane i wzrosng do 2028
r. odpowiednio do: 33 USD i 250 USD/TEU.

Przepisy ograniczajg optate za zawiniecie statku do pieciu
rotacji rocznie, a tylko raz naktadajg jg na rejs powrotny, a nie
na kazde zawiniecie do portu w USA. Obowigzujg wyijatki dla
mniejszych statkdw (o pojemnosci do 4000 TEU) i niektérych
krotkodystansowych przewozow, czyli gtownie dla potgczen
feedergowych w Zatoce Meksykanskiej (w nowym nazewnictwie
Biatego Domu — Zatoce Amerykanskiej) oraz do/z Kanady.

Zrodta branzowe potwierdzaja, ze w celu sfinalizowania
systemu ptatnosci i protokotow egzekwowania optat z
Departamentem Skarbu USA aktywnie wspotpracuje Stuzba
Celna i Ochrony Granic (CBP — najwieksza federalna agencja
scigania w USA, odpowiedzialna za ochrone granic oraz
utatwianie handlu miedzynarodowego i podrézy). Statki, ktére
nie uiszczg optat, ryzykujg zakaz roztadunku lub odmowe
wydania zezwolenia na wyptyniecie do czasu weryfikacji
ptatnosci.

W przypadku kontenerowca o pojemnosci 13 000 TEU chinskiego armatora

COSCO poczatkowa optata wyniesie 3,25 min USD za rejs w obie strony, czyli



w przeliczeniu jednostkowym — obcigzy nadawce ok. 250 USD za kazdy
kontener 20-sto stopowy (i odpowiednio wyzej za wieksze). Ale optata ta
bedzie rosta i 2028 r. wyniesie 8,4 min USD, czyli 646 USD za TEU. Te nowe
uwarunkowania ,zmuszg linie kontenerowe, ktorych to dotyczy, w
szczegolnosci COSCO i OOCL, do ponownego rozwazenia modelu obstugi i
moze doprowadzi¢ do szerszej restrukturyzacji miedzynarodowych sojuszy

zeglugowych”, komentuje Jensen.

Zauwaza tez, ze przewoznicy spoza Chin juz teraz spodziewajg sie
przeniesienia dziatalnosci w kierunku USA ,na tonaz, ktéry nie zostat objety
zmianami”, czyli statki zwodowane np. w Korei Pid. lub Japonii. Przewidywane
skutki tych optat USTR oraz polityki celnej Donalda Trumpa juz zmienity w |

potroczu mape zamowien w swiatowym przemysle stoczniowym.
7 sierpnia

Unia Europejska postanowita is¢ o krok dalej w sprawie nowej
umowy handlowej z Indonezjg. Pomimo sporéw w WTO,
umowa ma by¢ gotowa we wrzesniu tego roku. Odejscie
Donalda Trumpa od multilateralnego wymiaru polityki handlowej
| podnoszenie przez amerykanskg administracje cet na unijne
produkty wymusito na Brukseli obranie nowej strategii oraz
przyspieszenie rozmow handlowych z innymi partnerami, w tym
Indonezjg. W celu pogtebienia relacji inwestycyjnych Ursula von
der Leyen spotkata sie w lipcu z prezydentem Indonezji
Prabowo Subianto, aby oméwi¢ polityczne porozumienie-
Kompleksowg Umowe o Partnerstwie Gospodarczym (CEPA).

Na te chwile pomiedzy partnerami obowigzuje tzn. tradycyjna
umowa o wolnym handlu (FTA). Zdecydowano sie jednak péjs¢
o krok dalej i po przeszto 20 rundach rozméw zawrze¢ umowe
CEPA. Umowa CEPA ma na celu zwiekszenie przeptywow
handlowych, utatwienie przeptywu sity roboczej i zmniejszenie
barier pozataryfowych. Jak poinformowata Komisja, planuje sie



przyjecie kaskadowego systemu wizowego dla obywateli
Indonezji, ktoéry umozliwi wize wielokrotnego wjazdu.

WYZSZE CLA Bezposrednie i posrednie skutki dla Polski

Wedtug szacunkdw amerykanskie cta obnizg przychody
polskiego przetworstwa przemystowego srednio o 0,5 proc.
Skutki bedg jednak zréznicowane:

branza metalowa — najbardziej narazona, ze wzgledu na
wysokie, 50-procentowe cta na stal, miedz i aluminium. Spadek
przychodow moze siegng¢ 1,6 proc.

elektronika i urzgdzenia elektryczne — ryzyko silniejszej
konkurencji ze strony Chin, ktére mogg skierowa¢ nadwyzki
produkcji na rynek europejski. Spadek przychodéw moze
siegngc¢ ok. 1-1,1 proc.

motoryzacja — skutki posrednie, gtbwnie w postaci mniejszej
liczby zamowien od niemieckich producentéw samochodow.
Spadek przychodow moze siegngc ok. 0,6 proc.

Praktycznie kazda branza odczuje konsekwencje — czy to przez
ograniczenie eksportu do USA, spadek wymiany handlowe;
miedzy UE a Stanami Zjednoczonymi, czy tez wickszg
konkurencje ze strony azjatyckich firm.

Rynek lekdw pod presjg

Stany Zjednoczone odpowiadajg za blisko potowe globalnej
sprzedazy lekow, a sektor farmaceutyczny jest wyjgtkowo
wrazliwy na zmiany w polityce handlowej USA. Planowane
dziatania, majgce obnizy¢ ceny lekdw w USA, mogg zakitdcié
globalne tancuchy dostaw, w ktorych Polska petni role
podwykonawcy dla miedzynarodowych koncernow.

Globalna presja na obnizenie cen moze zmniejszy¢ marze
polskich producentow, cho¢ nie musi sie to przetozy¢ na
znaczgce korzysci dla krajowych konsumentow — w Polsce



ceny lekow sg zazwyczaj nizsze niz w USA czy wielu
panstwach UE.

Wptyw na inwestorow

Zmiany w polityce handlowej USA majg wptyw nie tylko na
przedsiebiorstwa, ale i na inwestorow. Niepewnosc¢ zwigzana z
wojng celng powoduje spadki indeksow gietdowych branzy
farmaceutycznej zarowno w USA, jak i w Europie. To zwieksza
ryzyko inwestycji w najbardziej narazone sektory i wymaga od
inwestorow ostroznosci w doborze portfela.

8 sierpnia

Premier Ontario Doug Ford w ostrych stowach ocenit
prezydenta USA Donalda Trumpa, mowigc, ze jest on
prawdopodobnie ,najbardziej nielubianym politykiem w
Kanadzie — i to zarbwno w kraju, jak i za granicg”. Stowa te
padty w rozmowie z Wolfem Blitzerem w programie CNN, w
kontekscie trwajgcej wojny handlowej i nowych cet natozonych
przez USA. Ford powiedziat, ze Kanadyjczycy patrzg na relacje
z USA jak na wiezy rodzinne, a dziatania Trumpa odbierajg jako
atak na ,najblizszego cztonka rodziny”. Premier Ontario
stwierdzit, ze rozmawiat z wieloma amerykanskimi
gubernatorami, senatorami i kongresmenami — w tym
Republikanami — ktorzy réwniez nie zgadzajg sie z politykg
Trumpa. Dodat jednak, ze wiekszosS¢ z nich obawia sie
publicznie wyraza¢ swoje zdanie, by nie narazic sie
prezydentowi.

8 sierpnia

w zycie weszta 15-procentowa stawka celna uzgodniona przez
UE i USA w ramach tzw. porozumienia ramowego. Wiekszosc¢
unijnego eksportu do USA podlegata wczesniej minimalnej
stawce celnej w wysokosci 10 proc., do ktérej doliczano srednie
cto w wysokosci 4,8 proc., ustalone jeszcze przed powrotem
Trumpa do wtadzy w USA.



Nowa 15-procentowa stawka, ktorg urzednicy unijni okreslajg
jako ,putap”, obejmuje te wczesniejszg stawke 4,8 proc.

Samochody i czesci samochodowe z UE nadal podlegajg
specjalnym ctom, wynoszgcym tgcznie 27,5 proc., mimo ze obie
strony zapowiadaty objecie tych produktow nowg 15-
procentowg stawka. Gill powiedziat, ze nie jest w stanie podac
,2harmonogramu” obnizenia tego wyzszego cta. Mamy jasne
zapewnienie ze strony USA, ze nasz 15-procentowy putap
celny obejmie rowniez unijny eksport samochodow i czesci
samochodowych, produktéw farmaceutycznych oraz
potprzewodnikow — i liczymy na jak najszybsze wdrozenie

8 sierpnia

Pomimo rosngcych barier celnych, kanadyjski eksport do
Stanéw Zjednoczonych wzrést w czerwcu o 3,1% — podat Urzad
Statystyczny Kanady (StatCan). Cho¢ w ujeciu rocznym eksport
do USA wcigz jest nizszy o 12,5%, to najnowsze dane wskazujg
na odbicie w dwustronnej wymianie handlowe;.

Kanada odnotowata w czerwcu nadwyzke handlowg z USA na
poziomie 3,9 miliarda dolaroéw. To wzrost w stosunku do
poprzednich miesiecy, co oznacza, ze import ze Stanow
Zjednoczonych wzrést wolniej niz eksport.

Wzrost eksportu miat miejsce mimo podniesienia przez USA cet
na stal i aluminium — az do 50% na poczatku miesigca. StatCan
zauwaza, ze eksport metali z Kanady odnotowat spadki, co
bezposrednio wigze sie z tg decyzjg amerykanskiegj
administracji. Jednoczes$nie catkowity deficyt handlowy Kanady
W wymianie z resztg Swiata wzrdst do 5,9 miliarda dolarow — z
5,5 miliarda w maju. StatCan wyjasnia, ze przyczyng byta
jednorazowa, wysokowartosciowa dostawa importowa, ktéra
znacznie podniosta ogdlne dane za czerwiec. Czesciowo wzrost
importu zostat zrbwnowazony wyzszymi cenami, jakie
kanadyjscy eksporterzy uzyskali za swoje towary. To oznacza,
ze mimo trudniejszego otoczenia handlowego, niektore sektory



gospodarki nadal potrafity skorzystac¢ z koniunktury na rynkach
zagranicznych

9 sierpnia

Departament Handlu USA ogtosit ostateczng decyzje o ponad
dwukrotnym zwiekszeniu cet wyrdbwnawczych na import
kanadyjskiego drewna iglastego. Dla wiekszosci firm stawka
wzrosnie z 6,74% do 14,63% po ustaleniu, ze kanadyjscy
producenci otrzymujg ,niesprawiedliwe subsydia”.

Podwyzka ta naktada sie na wczesniejsze podniesienie cet
antydumpingowych do poziomu 20,56%, co tgcznie daje
rekordowe 35,19% obcigzen dla kanadyjskiego sektora.

Premier Mark Carney zapowiedziat pakiet wsparcia obejmujgcy
700 min dolarow w gwarancjach kredytowych dla sektora oraz
500 min dolarow na dtugofalowe dziatania — od dywersyfikaciji
rynkow eksportowych po rozwoj nowych produktow drzewnych.

11 sierpnia

Koncerny NVIDIA i AMD bedg ptacic¢ rzgdowi federalnemu 15
proc. przychoddéw z eksportu chipoéw stosowanych do budowy
systeméw Al do Chin - podat "Financial Times" i inne media.
,New York Times” nazywa uktad ,wysoce nieortodoksyjnym”.

Jak podat brytyjski dziennik, dwie firmy zgodzity sie ptacic
panstwu 15 proc. przychoddéw ze sprzedazy chipéw do Chin w
zamian za licencje na ich eksport. Chodzi o dwa rodzaje
chipow, H20 NVIDII oraz MI308; sg to zaawansowane uktady
stosowane do budowy systemow Al, lecz nie nalezg do tych
najbardziej zaawansowanych produktéw tych firm.

Uktad stanowi zwrot w polityce administracji Trumpa, ktéra
pierwotnie zakazata eksportu H20 do Chin, powotujgc sie na
wzgledy bezpieczenstwa narodowego. Po negocjacjach z
Chinami administracja ogtosita, ze pozwoli na eksport chipdw,
lecz nie wydata dotgd zadnej licencji eksportowej. Do przetomu



miato dojs¢ po srodowym spotkaniu prezydenta Donalda
Trumpa z szefem NVIDII Jensenem Huangiem. Huang miat
powiedzie¢ Trumpowi, ze kontrole eksportu tylko oddajg chinski
rynek chinskim firmom.

Chiny

Chinscy producenci wykorzystali kruchy rozejm handlowy z
USA, wysytajgc wiecej towarow, szczegolnie do Azji
Potudniowo-Wschodniej, przed wejsciem w zycie surowszych
amerykanskich cet - podat PAP w komunikacie. Import rowniez
okazat sie lepszy od prognoz, rosnac o 4,1 proc., podczas gdy
oczekiwano spadku o 1 proc.

Najciekawsza jest jednak geografia chinskiego eksportu. Obroty
z USA pozostawaty na bardzo niskim poziomi. Uspokojeniu
relacji handlowych sprzyjato porozumienie celne osiggniete
przez Stany Zjednoczone i ChRL. Na mocy tej umowy chinskie
towary obcigzane byty 30-procentowymi taryfami, podczas gdy
Pekin naktadat na towary sprowadzane z USA cta w wysokosci
10 proc. Mimo to eksport do Stanow Zjednoczonych spadt o
21,67 proc. w poréwnaniu z rokiem poprzednim i o 6,1 proc.
miedzy czerwcem a lipcem, co sygnalizuje dalsze napiecia.

Nadwyzka handlowa Chin z USA zmniejszyta sie w lipcu do
98,24 mid dolaréw. W czerwcu wynosita 114,77 mld dolarow.

Chiny handlujg z Azjg i Afrykg

Zamiast USA kluczowe wzrosty w handlu zagranicznym Chiny
odnotowujg na innych kierunkach. Wedtug danych z pierwszej
potowy 2025 r. eksport Chin do poszczegolnych partneréw
rozwija sie wrecz skokowo. Eksport do Afryki wzrost o 18,9% —
byta to najwyzsza dynamika sposrod wszystkich regionow.

W przypadku poszczegolnych panstw dane takze pokazujg
rozwoj handlu w innych relacjach. Waznym ogniwem
wspotpracy miedzynarodowej dla Chin sg obecnie Indie:
eksport w ciggu | pétrocza wzrdst o 15,1%. Jeszcze wieksze



wzrosty odnotowano w obrotach z Tajlandig — 20,9% wzrostu,
a takze z Wiethamem — 18,8%.

Innym ciekawym zjawiskiem jest gwattownie rosngcy obrot
towarami rolno-spozywczymi z krajami Ameryki Lacinskiej. W
obliczu wojny celnej z USA chinskie firmy coraz czesciej kupujg
zboza (w tym soje) i mieso w Ameryce Potudniowe.
Systematycznie rosng tez zakupy miesa w Australii.

11 sierpnia

Chinski resort handlu poinformowat o przedtuzeniu na kolejne
90 dni zawieszenia podwyzszonych cet na import towaréw z
USA, zgodnie z ustaleniami osiggnietymi podczas rozmow w
Sztokholmie. Pekin jednoczesnie zadeklarowat dalsze kroki w
zakresie fagodzenia restrykcji pozataryfowych.

,Chiny bedg kontynuowac (...) zawieszenie dodatkowej stawki
celnej w wysokosci 24 p.p. na amerykanskie produkty na okres
90 dni od 12 sierpnia 2025 r., jednoczesnie utrzymujgc
pozostate 10 proc. cta” - czytamy w opublikowanym przez
ministerstwo ,Wspolnym oswiadczeniu dotyczgcym chinsko-
amerykanskiego spotkania gospodarczego i handlowego w
Sztokholmie”. Ponadto, zgodnie z ustaleniami, Chiny podejmag
lub utrzymajg niezbedne srodki w celu ,zawieszenia lub
anulowania srodkéw odwetowych pozataryfowych
wprowadzonych przeciwko Stanom Zjednoczonym”.

W osobnych publikacjach wyjasniono, ze ministerstwo handlu
usunie 12 amerykanskich firm z listy kontroli eksportu i zawiesi
stosowanie restrykcji w przypadku kolejnych 16 firm na 90 dni.
Dodatkowo wobec 11 z 17 przedsiebiorstw wpisanych w
kwietniu na ,liste niewiarygodnych podmiotow” stosowanie
srodkéw pozostanie wstrzymane na 90 dni, a pozostate zostang
przedsiebiorstwa zostang usuniete z wykazu.

Chinskie wtadze podkreslity, ze w obu przypadkach krajowe
firmy mogg wystepowac o zezwolenia na transakcje z tymi
podmiotami, ktore bedg rozpatrywane ,zgodnie z prawem”.

By Ed Yardeni...



Administracja Trumpa jest coraz bardziej zaniepokojona, ze
Sad Apelacyjny Stanéw Zjednoczonych dla Okregu
Federalnego w Waszyngtonie moze wkroétce orzec, ze
prezydent Donald Trump nie ma uprawnien prawnych do
naktadania cet, tak jak to robi. Takie wnioski wysnulismy z listu z
11 sierpnia, wystanego do Sekretarza Sadu przez dwoch
czotowych prawnikow administracji. Dotyczy on kwestionowania
uprawnien prezydenta Trumpa do naktadania cet na mocy
Ustawy o Miedzynarodowych Nadzwyczajnych Uprawnieniach
Gospodarczych (IEEPA). (Podziekowania dla Jima Luciera z
Capital Alpha Partners).

List jest nastepstwem ustnej rozprawy Sgdu Apelacyjnego dla
Okregu Federalnego z 31 lipca, podczas ktorej sedziowie
podobno naciskali na rzad w sprawie legalnosci cet. Zostat on
zatem ztozony po rozprawie ustnej, aby poinformowac sad o
Jistotnych i istotnych” wydarzeniach, ktore nastgpity od czasu
ztozenia pism procesowych przez rzad. Prawnicy Trumpa zdajg
sie przewidywac, ze przegrajg sprawe i w takim przypadku
Wwnoszg 0 zawieszenie postepowania. Umozliwitoby im to
zwrocenie sie do Sgdu Najwyzszego o wydanie orzeczenia w
tej sprawie. Sgd Najwyzszy moze odrzucic ten wniosek, jesli
wiekszosc¢ z 12 sedzidw nizszej instancji wyda orzeczenie
przeciwko administracji.

W LlIScie ostrzega sie: ,Nagte cofniecie uprawnien prezydenta
do naktadania cet na mocy IEEPA miatoby katastrofalne
konsekwencje dla naszego bezpieczenstwa narodowego,
polityki zagranicznej i gospodarki. Prezydent uwaza, ze nasz
kraj nie bytby w stanie spfacic bilionow dolaréw, ktore inne kraje
juz zobowigzaty sie zaptaci¢, co doprowadzitoby do ruiny
finansowej’. To ,mogtoby doprowadzi¢ do rezultatu na miare
1929 roku”. List konczy sie: ,Krotko méwigc, konsekwencje
gospodarcze bytyby rujnujgce...”.

11 sierpnia



Trump przedtuza termin natozenia cet na Chiny o 90 dni
11 sierpnia

Sekretarz skarbu USA Scott Bessent: ,Wzajemne” cta natozone
przez Stany Zjednoczone na import z innych krajow
prawdopodobnie sie zmniejszg, jesli nierownowaga handlowa
sie poprawi, a handel zrownowazy sie..

Syria

Syria zostata obtozona najwyzszymi amerykanskimi ctami
sposrod wszystkich panstw swiata; taryfy te wynoszg 41 proc. -
przekazat portal nadawcy CNBC. W maju prezydent Donald
Trump znidst sankcje wobec Syrii, wyniszczonej wojng
domowg. Wymiana handlowa Syrii i USA jest sladowa - wedtug
danych za 2023 r. syryjski eksport do Stanoéw Zjednoczonych
byt wart zaledwie 11,3 min dolarow, zas import - 1,29 min.

12 sierpnia

Japonski indeks Nikkei osiggnat rekord wszech czasow dzieki
optymizmowi dotyczgcemu zyskow

Gtowny indeks gietdowy Japonii przekroczyt swoj rekord
wszech czasow podczas wtorkowych notowan w trakcie dnia,
napedzany zaufaniem inwestorow do zyskow spotek po
zawarciu udanej umowy handlowej ze Stanami Zjednoczonymi.
Wskaznik Nikkei wzrdst o blisko 900 punktow, czyli 2,1%, do
ponad 42 715 punktow w pewnym momencie, przekraczajgc
rekordowy poziom 42 224,02, ktéry odnotowano w lipcu 2024 r.
Wskaznik blue chip w ostatnich dniach notuje wzrosty,
napedzane optymizmem dotyczgcym osiggniecia umowy
handlowej z Waszyngtonem i spekulacjami na temat mozliwe;j
obnizki stop procentowych w USA.

12 sierpnia

Chiny twierdzg, ze stanowisko w sprawie stosunkow z USA |
kwestii handlowych pozostaje spdjne i jasne: Ministerstwo



Spraw Zagranicznych w sprawie rozejmu handlowego miedzy
Chinami a USA o 90 dni

Poproszony o skomentowanie przedtuzenia rozejmu
handlowego miedzy Chinami a USA, amerykanskiego dekretu
wykonawczego, ktory stwierdza, ze Stany Zjednoczone
kontynuujg rozmowy z Chinami w celu "rozwigzania problemu
braku wzajemnosci handlowej w naszych stosunkach
gospodarczych i wynikajgcych z tego obaw o bezpieczenstwo
narodowe i gospodarcze", a takze komentarza Trumpa, ktory
podkreslit to, co nazwat dobrymi relacjami z chinskim
przywodcg: Rzecznik chinskiego ministra spraw zagranicznych
Lin Jian powiedziat, ze chinskie Ministerstwo Handlu
opublikowato informacje na temat rozmow gospodarczych i
handlowych miedzy Chinami a USA w Sztokholmie.

"W przypadku jakichkolwiek konkretow odsytatbym cie do
odpowiednich organdow. Stanowisko Chin w sprawie stosunkow
z USA oraz w kwestiach gospodarczych i handlowych miedzy
tymi dwoma krajami jest spdjne i jasne" — powiedziat Lin.

Chiny i USA przedtuzajg zawieszenie wzajemnych 24-
procentowych cet na 90 dni, wspolne oswiadczenie
odzwierciedla niezachwiane zaangazowanie Chin na rzecz
uczciwosci i rownych praw: eksperci

12 sierpnia

Chiny wydaty wspdlne oswiadczenie w sprawie chinsko-
amerykanskiego spotkania gospodarczo-handlowego w
Sztokholmie, a po ogtoszeniu przez USA, ze przedtuzg termin
natozenia wyzszych cet na chinskie towary do 9 listopada,
przedtuzyty rowniez swoje wzajemne cta na towary
amerykanskie o 90 dni. konsensus miedzy Chinami a USA
opiera sie na rownosci i wzajemnosci, a Chiny bedg nadal
podtrzymywac to stanowisko.



Prezydent USA Donald Trump podpisat dekret przedtuzajgcy
termin natozenia wyzszych cet na Chiny do 9 listopada -
poinformowat czasu lokalnego dziennik "Wall Street Journal®,
powotujgc sie na urzednika Biatego Domu.

Aby wdrozy¢ konsensus osiggniety w chinsko-amerykanskich
konsultacjach gospodarczych i handlowych, Komisja Taryfy
Celnej Rady Panstwa Chin ogtosita, ze zmodyfikuje dodatkowe
cta na artykuty USA okreslone w Komunikacie Komisji Taryfy
Celnej Rady Panstwa nr 4 z 2025 r., zawieszajgc 24 punkty
procentowe tej stawki na dodatkowy okres 90 dni, od 12
sierpnia 2025 r., przy zachowaniu pozostatej dodatkowej stawki
ad valorem w wysokosci 10 procent na te artykuty.

Oswiadczenie Komisji pojawito sie po tym, jak Chiny wydaty
wspolne oswiadczenie w sprawie chinsko-amerykanskiego
spotkania gospodarczo-handlowego w Sztokholmie.

Wedtug agencji informacyjnej Xinhua, Chiny i USA,
przypominajgc wspolne oswiadczenie w sprawie spotkania
gospodarczo-handlowego Chiny-USA w Genewie 12 maja 2025
r.; oraz refleksje na temat spotkan w Londynie w dniach 9 10
czerwca 2025 r. oraz w Sztokholmie w dniach 28 i 29 lipca 2025
r.; strony przypominajg o zobowigzaniach wynikajgcych ze
wspolnego oswiadczenia genewskiego i zgadzajg sie podjgc
nastepujgce dziatania do dnia 12 sierpnia 2025 r.:

Stany Zjednoczone bedg nadal modyfikowac stosowanie
dodatkowej stawki celnej ad valorem na artykuty Chin (w tym
artykuty Specjalnego Regionu Administracyjnego Hongkong i
Specjalnego Regionu Administracyjnego Makau) okreslone w
rozporzgdzeniu wykonawczym 14257 z dnia 2 kwietnia, 2025 r.,
zawieszajgc 24 punkty procentowe tej stawki na dodatkowy
okres 90 dni, poczgwszy od dnia 12 sierpnia 2025 r., przy
jednoczesnym utrzymaniu pozostatej stawki ad valorem w
wysokosci 10 procent w odniesieniu do tych artykutow zgodnie
z warunkami wspomnianego zarzgdzenia.



Chiny bedg nadal modyfikowac stosowanie dodatkowej stawki
celnej ad valorem na artykuty USA, okreslonej w obwieszczeniu
Komisji Taryfy Celnej Rady Panstwa nr 4 z 2025 r., zawieszajgc
24 punkty procentowe tej stawki na dodatkowy okres 90 dni,
poczgwszy od dnia 12 sierpnia, 2025 r., przy jednoczesnym
utrzymaniu pozostatej dodatkowej stawki ad valorem w
wysokosci 10 procent w odniesieniu do tych artykutow, oraz
przyjecia lub utrzymania wszystkich niezbednych srodkow
administracyjnych w celu zawieszenia lub zniesienia
pozataryfowych srodkéw zaradczych podjetych przeciwko USA,
jak uzgodniono we wspolnym oswiadczeniu genewskim.

13 sierpnia

Ministerstwo handlu ChRL ogtosito decyzje o natozeniu sankcji
na dwa litewskie banki w odwecie za objecie w lipcu chinskich
podmiotow 18. pakietem restrykcji wobec Rosji. Wtadze ChRL
podkreslajg, ze dziatania UE naruszytly prawo miedzynarodowe
I interesy chinskich firm.

13 sierpnia

Brytyjski Urzad Statystyk Narodowych (ONS) podat, ze produkt
krajowy brutto (PKB) wzrdst w ciggu drugiego kwartatu 2025 . o
zaledwie o 0,3 proc. Wedtug analitykbw na wyhamowanie
wzrostu brytyjskiej gospodarki miaty wptyw cta natozone przez
prezydenta USA Donalda Trumpa.

14 sierpnia

Prezydent Brazylii Luiz Inacio Lula da Silva ogtosit plan
wsparcia przedsiebiorcéw dotknietych 50-procentowymi ctami,
natozonymi przez prezydenta USA Donalda Trumpa. Gtéwnym
elementem planu sg pozyczki opiewajgce tgcznie na 30 mid
reali (5,5 mid dolarow).

Trump podnidst w sierpniu cta na towary sprowadzane z Brazylii
z 10 do 50 proc. Z podwyzki wytgczono niektore towary, ale
objeta ona wiele waznych produktow eksportowych



potudniowoamerykanskiego kraju, w tym kawe, wotowineg,
owoce i owoce morza.

Administracja Luli zasygnalizowata, ze nie wprowadzi
natychmiast cet odwetowych, a zamiast tego skupi sie na
pomocy rodzimym przedsiebiorcom, dotknietym decyzjg
Trumpa.

Bedziemy dalej negocjowac (...) ale nasza suwerennosc jest
nietykalna - powiedziat Lula w przemowieniu w stolicy kraju,
Brasilii.

Gtowng czescig planu pomocowego jest fundusz kredytowy
opiewajgcy na 30 mid reali (5,5 mld USD). Oprécz tego rzad
zamierza dofinansowac kwotg 4,5 mld reali fundusze
wspomagajgce mniejsze przedsiebiorstwa. Przewidziano takze
ulgi podatkowe dla eksporterow oraz zakup niektorych towarow
wyprodukowanych z myslg o sprzedazy na amerykanski rynek.

17 sierpnia

Agencja Reutera: odwotana zostata wizyta amerykanskich
negocjatorow w New Delhi (planowano jg na 25-29 sierpnia), co
zniweczyto nadzieje na szybkie zniesienie dodatkowych cet
USA

Porty w Chinach

Wedtug danych opublikowanych przez chinskie Ministerstwo
Transportu od stycznia do czerwca 2025 roku tamtejsze porty
obstuzyty tgcznie 8,9 mld ton tadunkdw, co oznacza wzrost o 4
proc. rdr. Przetadunki w relacjach wewnetrznych wzrosty o 5
proc., a w handlu zagranicznym o 1,8 proc. Wieksza byta
dynamika przetadunkéw towaréw w kontenerach — ilosciowo
porty chinskie obstuzyty 170 milionéw TEU, co stanowi wzrost o
6,9 proc. w poroéwnaniu z analogicznym okresem ubr.

Ta poprawa wolumendw tgczona jest z gwattownymi zmianami
amerykanskich taryf importowych z Chin. Bezposrednio,
poniewaz oswiadczenia Donalda Trumpa w tej sprawie z lutego
| marca nakrecity zamowienia w Chinach wyprzedzajgce



wyzsze cta. Takze posrednio, bo z kolei od maja zaczety malec
wolumeny tadunkéw z Chin do USA, ale niedobodr ten z
nawigzkg zrekompensowata wysytka do portow krajow ASEAN |
Unii Europejskie;.

19 sierpnia

Departament Handlu USA poinformowat, ze podnosi cta na stal
i aluminium na ponad 400 produktow, w tym turbiny wiatrowe,
dzwigi samojezdne, sprzet AGD, buldozery i inny ciezki sprzet,
a takze wagony kolejowe, motocykle, silniki okretowe, meble i
setki innych produktow.

Nowe taryfy, ktore weszty w zycie natychmiast, sg czescig
staran administracji prezydenta Donalda Trumpa, aby zamkng¢
luki w istniejgcych ctach z sekcji 232 i wesprzec krajowy
przemyst. Dziatanie to rozszerza zakres cet na tak zwane
"pochodne" produkty stalowe i aluminiowe, naktadajgc 50% cta
na zawartosc stali i aluminium w tych towarach. Lista obejmuje
rowniez importowane czesci do samochodowych uktadow
wydechowych oraz stal elektrotechniczng potrzebng do
pojazddw elektrycznych, co spotkato sie ze sprzeciwem
niektorych zagranicznych producentow samochodow, ktérzy
twierdzg, ze w USA brakuje krajowych mocy produkcyjnych,
aby zaspokoi¢ obecne zapotrzebowanie.

Podsekretarz handlu ds. przemystu i bezpieczenstwa, Jeffrey
Kessler, stwierdzit, ze dziatanie to "rozszerza zasieg cet na stal i
aluminium oraz zamyka drogi do ich obchodzenia - wspierajgc
ciggta rewitalizacje amerykanskiego przemystu stalowego i
aluminiowego". Decyzja zostata podjeta po petycjach ze strony
amerykanskich producentéw stali, w tym Cleveland-Cliffs,
ktorzy domagali sie rozszerzenia cet na dodatkowe czesci
samochodowe ze stali i aluminium. Posuniecie to wpisuje sie w
szerszg polityke handlowg prezydenta Trumpa, ktéra obejmuje
cta natozone na mocy sekcji 232 ustawy o ekspansji handlowe;
w celu ochrony bezpieczenstwa narodowego.



Rozszerzenie cet obejmuje 407 kategorii produktow i szacuje
sie, ze dotyczy importu o wartosci ponad 200 miliardow dolarow
z ubiegtego roku, podnoszgc ogodlng efektywng stawke celng o
okoto 1 punkt procentowy. Na liscie znajdujg sie rowniez
komponenty do autobusow, klimatyzatorow, a takze urzadzen
gospodarstwa domowego, takich jak lodowki, zamrazarki |
suszarki, a nawet metalowe opakowania kosmetykéw. Firma
Tesla bezskutecznie apelowata do Departamentu Handlu o
odrzucenie wniosku o objecie ctami produktow stalowych
stosowanych w silnikach pojazdow elektrycznych i turbinach
wiatrowych, argumentujgc brakiem dostepnych mocy
produkcyjnych w USA.

21 sierpnia

Unia Europejska i Stany Zjednoczone ogtosity "Wspodlne
osSwiadczenie w sprawie umowy ramowej 0 wzajemnym,
sprawiedliwym i zrownowazonym handlu i inwestycjach".

Przewozy kontenerowe

W | potowie 2025 r. zyski przewoznikdw kontenerowych utrzymywaty sie na fali
wzrostowej, cho¢ najwieksi z nich u progu tego roku prognozowali znaczne
ostfabienie tego tempa. Simon Heaney, analityk z Drewry nazywa to
,dobrodziejstwem celnym”, czyli chaosem, jaki wywotata polityka handlowa

Donalda Trumpa.

~Wstepne tadowanie” importu przez Ameryke w oczekiwaniu na wyzsze cta
spowodowato gwattowny wzrost globalnych wolumendw przewozéw towarow
w kontenerach i stawek frachtu, a nastepnie ich gwattowny spadek po ,Dniu
Wyzwolenia”. Ale za chwile nastgpit ponowny wzrost wraz z uchyleniem cet,
gdy amerykanskie firmy scigaty sie z uzupetnianiem zapaséw przed

zblizajgcym sie kolejnym terminem, po czym ponownie spadty. To moze



wystarczy¢, by nawet najbardziej zahartowany marynarz dostat choroby

morskiej” — The Economist cytuje Heaneya.

Amerykanski import w 2024 r. miat ok. 15 proc. udziat w swiatowym handlu
kontenerowym, z czego dwie pigte stanowit import z Chin. To sprawito, ze
szefowie firm zeglugowych uwaznie sledzg w tym roku kazdg zmiane w

polityce handlowej Trumpa, cho¢ ich przewidzenie okazato sie niemozliwe.

Prezentujgc w maju wyniki po | kwartale br. Vincent Clerc, dyrektor generalny
Maersk, prognozowat, ze w tym roku globalny transport kontenerowy zanotuje
spadek przewozéw o 1 proc. Tymczasem na poczatku sierpnia omawiajgc
wyniki drugiego kwartatu i pierwszego poétrocza stwierdzit, ze Swiatowy
wolumen przewozow w catym br. wzrosnie od 2 do 4 proc. Sam Maersk
odnotowat lepszy niz zarzad oczekiwat wzrost wolumenu po | pétroczu — 0 4,2
proc. rdr ktory, jak stwierdzit Clerc, byt napedzany gtéwnie eksportem z Azji. W
rezultacie grupa Maersk odnotowata w | potroczu wzrost przychodow o 2,8
proc. (13,1 mld USD, z czego 8,5 mld USD z segmentu Oceanicznego
(pozostate m.in. ze spotki APM Terminals oraz Dziatu Logistyka i Ustugi).
Firma osiggneta wysoki zysk netto 845 min USD, ,pomimo znacznej

niepewnosci geopolitycznej i ciggtej presji na stawki”.

Choc¢ Maersk spodziewa sie ,trudnej drugiej potowy roku”, zarzad prognozuje
obecnie zyski (EBIT) w wysokosci od 2 do 3,5 mld dolaréw. Jest to istotny
wzrost w poréwnaniu z prognozg z poczgtku roku, ktéra zaktadata...
osiggniecie progu rentownosci. O podobnie dobrych wynikach finansowych dla
siebie po | pétroczu informujg tez spotki kontenerowe, ktore sg notowane na

gietdach, w tym np. Hapag-Lloyd.

Do tej pory wahania stawek cet Trumpa pomagaty firmom kontenerowym

utrzymac rentownosc. Jak wynika z danych Descartes, firmy analizujgcej



rynek zeglugi, wolumen konteneréw wystanych do Ameryki w pierwszej
potowie roku byt o 3,8 proc. wyzszy niz w 2024 roku. Druga potowa roku
wyglada juz niepokojgco. Pomimo gwattownych wzrostow na trasach miedzy
Chinami a Amerykg, stawki sg generalnie znacznie nizsze niz w zesztym roku i
mogqg nadal spadac¢. Wraz ze wzrostem cen dla amerykanskich konsumentow,
ich wydatki moga spas¢, co dodatkowo spowolni popyt. ,Chociaz przewoznicy
mogaq zarobi¢ w tym roku kolejne 20 miliardéw dolaréw zysku, rok 2026 bedzie
okresem, w ktorym ,rzeczywistos¢ da o sobie zna¢”, zauwaza Simon Heaney.
Zwraca uwage na inny aspekt ,btednej polityki pana Trumpa”. Natozenie
wysokich optat portowych na statki chinskiej wtasnosci i chinskiej produkciji
cumujgce w Ameryce (,daremna proba ozywienia krajowego przemystu
stoczniowego”) sktoni duze zachodnie linie zeglugowe do korzystania na tych
trasach z innych jednostek niz chinskie. Mogg nastgpi¢ zmiany na rynku.
Polityka ta wywrze presje gtownie na konkurencyjne chinskie linie zeglugowe,

takie jak Cosco i OOCL.

Od potowy pazdziernika koszt przewozu TEU do/z USA wzro$nie ,z urzedu”

co najmniej o 150 — 250 dolarow

Niels Rasmussen z BIMCO, organizacji reprezentujgcej armatorow, ocenia, ze
rezultatem bedzie niestabilnos¢ i wyzsze stawki. Nic jednak prawdopodobnie
nie zapobiegnie nadchodzgcemu kryzysowi w branzy. Ogromne zasoby
gotéwki zgromadzone podczas pandemii zapoczgtkowaty szalenstwo zakupow
nowych statkéw, co trwa nadal. Obecnie portfel zamowien ma ok. 30 proc.

udziat w pojemnosci Swiatowej floty.

25 sierpnia

Podczas oficjalnej wizyty sktadanej w Biatym Domu przez



prezydenta Korei Potudniowej Lee Jae-myunga doszto do
podpisania przez linie lotnicze Korea Air umowy z koncernem
Boeing na dostawe 103 samolotow.

Wartos¢ kontraktu to 36,2 mid dolaréw, a jego realizacja
rozpocznie sie w 2030 roku. Koreanczycy zamowili 20
szerokokadtubowym modeli Boeing 777-9, 25 B 787-10 oraz 50
B 737-10, a takze 8 samolotow B 777-8 w wersji transportowej.

Umowa UE-USA. Parlament Europejski grzmi na Komisje: To
wasalizacja Europy

Kontenery morskie w barwach flag Unii Europejskiej i Stanow
Zjednoczonych, symbolizujgce spor o umowe handlowg UE-
USA i jej skutki dla rolnictwa oraz przemystu.

Podpisana przez Komisje Europejskg umowa handlowa z USA
wywotata oburzenie w Parlamencie Europejskim.
Socjaldemokraci, EPL, Zieloni i Renew chcg jg blokowac.
Paradoksalnie jedyng frakcjg, ktéra nie odrzuca kompromisu,
jest EKR.

25 sierpnia
Burza w Parlamencie Europejskim

Umowa, ktorg Ursula von der Leyen przedstawita jako
,najlepszy mozliwy wynik”, musi zosta¢ zatwierdzona przez
Parlament. Tam jednak rosnie sprzeciw. Wszystkie najwieksze
frakcje grzmig, ze Komisja poszta zbyt daleko w ustepstwach
wobec USA.

Nie moze by¢ mowy o zrownowazonym i sprawiedliwym
porozumieniu, jak twierdzi sie we wspolnym oswiadczeniu — —
przynajmniej nie w tych ramach — mowi ostro Bernd Lange,
przewodniczgcy Komisji Handlu Miedzynarodowego (S&D). —
Stany Zjednoczone zastrzegajg sobie prawo do natozenia
dalszych obcigzen w dowolnym momencie.


https://www.wnp.pl/logistyka/boeing-wraca-do-gry-to-byl-topowy-maj-dla-producenta-samolotow,953677.html

Socjaldemokraci nalezg do najostrzejszych krytykdw umowy.
Frakcja S&D w oficjalnym stanowisku wskazuje, ze umowa
grozi utrwaleniem nierownowagi w relacjach transatlantyckich.

Kathleen van Brempt, wiceprzewodniczgca Grupy S&D i
rzeczniczka ds. handlu miedzynarodowego, oswiadczyta:

Trump prowadzi nielegalng wojne celng, a ta umowa nie konczy
sie na niej. Podwaza to handel oparty na zasadach i stanowi
wyzwanie dla strategicznej autonomii Europy.

Brando Benifei, koordynator Grupy S&D w Komisji Handlu
Zagranicznego i przewodniczgcy delegaciji Parlamentu do USA,
dodat:

W tym przypadku nie warto po prostu przetkng¢ gorzkiej pigufki.
Ta umowa sprawia, ze handel jest drozszy i mniej atrakcyjny. A
krotkoterminowa ulga odbywa sie kosztem naszych
dtugoterminowych intereséw gospodarczych. Wysyta to rowniez
zty sygnat: jesli ugniemy sie pod presjg, co powstrzyma Trumpa
przed kolejnym atakiem na nasze ustawodawstwo?

Socjaldemokraci ostrzegajg tez, ze porozumienie nie chroni w

wystarczajgcym stopniu miejsc pracy i przemystu. W ich ocenie
potrzebne sg nowe mechanizmy obronne i debata nad tym, czy
UE powinna w ogdle zgodzi¢ sie na tak asymetryczne warunki.

EPL, najwieksza frakcja w PE, z ktérej wywodzi sie Ursula von
der Leyen i komisarz ds. rolnictwa UE Christophe Hansen,
rowniez Krytycznie ocenia umowe, ale widzi koniecznosc¢
utrzymania bliskich relacji z USA.

Natozenie 15-procentowego cta bazowego stanowi razgce
naruszenie zasad WTO i powazny cios dla konkurencyjnosci
europejskiego przemystu — podkresla Jorgen Warborn, rzecznik
EPL ds. handlu. — Naszym celem musi pozosta¢ zerowa stawka
celna na towary przemystowe.

W podobnym tonie wypowiada sie Markus Ferber. To gorzka
pigutka dla Unii Europejskiej. Chociaz firmy zyskaty wiekszg



przejrzystosc i bezpieczenstwo planowania, porozumienie
utrwala niezréwnowazong strukture taryfowg — ostrzega. —
Rynek wewnetrzny musi stac sie potegg. UE nie moze
pozwoli¢, by zepchnieto jg do defensywy przy stole
negocjacyjnym z panstwami trzecimi.

Zeljana Zovko, wiceprzewodniczgca EPL i negocjatorka ds.
handlu, apeluje natomiast o wzmocnienie wspotpracy z USA:
Razem z naszymi partnerami transatlantyckimi musimy
strategicznie ograniczy¢ ryzyko zwigzane ze wszystkimi
niedemokratycznymi rezimami i wspolnie pracowac nad
zmniejszeniem naszej zaleznosci od surowcow krytycznych.
Nasze partnerstwo gospodarcze musi odzwierciedla¢ ten sam
poziom spaojnosci, jaki mamy w NATO. Handel, bezpieczenstwo
i odpornosc¢ idg ramie w ramie.

Fakt, ze UE zobowigzata sie do importu amerykanskich paliw
kopalnych o wartosci setek miliardow euro i zmiany przepisow
w sektorze energetycznym, podwaza Zielony tad — stwierdza
Anna Cavazzini, rzeczniczka Zielonych ds. handlu. Jej zdaniem
Bruksela ugieta sie przed presjg Waszyngtonu i ostabita wtasne
ambicje klimatyczne. Porzgdek globalny jest ostabiany przez
strategie szantazu stosowane przez Stany Zjednoczone —
dodaje Cavazzini. Zieloni ostrzegajg, ze import amerykanskich
paliw podbije koszty energii w Europie. To uderzy nie tylko w
klimat, ale tez w rolnictwo i przetworstwo. Wyzsze rachunki
zaptacg gospodarstwa i zaktady, ktore juz dzis konkurujg z
tanszg zywnoscig z USA.

Renew Europe rowniez krytykuje porozumienie. W ocenie tej
frakcji konsekwencje ekonomiczne umowy sg drastyczne.

"Towary europejskie bedg obcigzone znacznymi ctami, podczas
gdy europejskie inwestycje — zasoby, ktdére mogtyby zostac
przeznaczone na wzmochnienie naszych wtasnych fundamentow
gospodarczych — bedg naptywac na rynki amerykanskie" —
informuje Renew w specjalnym oswiadczeniu.Marie-Pierre



Vedrenne, koordynatorka Renew Europe w Komisji Handlu
Zagranicznego mowi ostro: Znalezienie porozumienia ze
Stanami Zjednoczonymi jest wazne, ale nie za wszelkg cene.
Nasza suwerennos¢, nasze interesy, nasze przedsiebiorstwa i
nasze miejsca pracy nie podlegajg negocjacjom. Musimy
uznac, ze nasze relacje z obecng administracjg USA bedg
nadal niestabilne i nieprzewidywalne. Europa musi przygotowac
sie na te rzeczywistosc i bardziej niz kiedykolwiek wczesniej
podkresli¢ swojg wiadze

Karin Karlsbro, wiceprzewodniczgca Komisji ds. Handlu
Miedzynarodowego PE (INTA) tagodzi ton frakciji:

Cho¢ jesteSmy rozczarowani pewnymi aspektami, wyzsze cta
nikomu nie stuzg. Pozytywne jest to, ze umowa zawiera
szerokg liste towardéw objetych zerowymi ctami.

Komisja zapowiada otwarcie rynku dla szerokiej gamy
amerykanskich produktow — od orzechow i przetworzonych
warzyw po mieso wieprzowe i bizonowe. Import zywnosci z
USA oznacza presje na ceny i konkurencje dla unijnych
rolnikow.

Import, ktdrego potrzebuje przemyst krajowy i konsumenci
koncowi, stanie sie tanszy i tatwiej dostepny — argumentuje
Bruksela.

Jednak dla wielu europostéw to ryzyko dla unijnych
producentéw. Wotowina i drob majg pozostac¢ produktami
;wrazliwymi”, ale juz wino i napoje spirytusowe nie zostaty
objete ochrong, co wywotuje protesty unijnych producentow.
Komisja zgodzita sie takze ztagodzi¢€ przepisy o wylesianiu
(EUDR) wobec amerykanskich dostawcdw, co budzi obawy o
obnizenie unijnych standarddw.

ECR: jedyni nie méwig ,nie”



Europejscy Konserwatysci i Reformatorzy balansujg ocene
umowy z USA, podkreslajgc, ze porozumienie, cho¢ nie
idealne, jest lepsze niz jego brak.

25 sierpnia

Apple nie przejat sie zgadaniami Trumpa. Zwieksza produkcje w
Indiach

Dyrektorzy Apple stanowczo zapewnili rzad Indii, ze nie bedzie
zadnych zmian w planach rozszerzenia produkciji i inwestycji w
Indiach” — podat, powotujgc sie na anonimowe zrodta, dziennik
,1he Times of India”.

Co wiecej, amerykanska firma w rozmowie z rozmdéwcami
dziennika pochwalita warunki swojej dziatalnosci w Indiach,
nazywajac je jednym z najlepszych krajow na swiecie do
prowadzenia biznesu”.

Obecnie Apple inwestuje 2,5 miliarda dolaréw w zwiekszenie
produkcji w Indiach z 40 do 60 milionéw urzgdzen rocznie i
rozpoczeta juz montaz linii do wytwarzania telefonéw iPhone
17. Rozwaoj Apple w Indiach wspierany jest przez gtownych
dostawcow — tajwanska firme Foxconn i indyjskag korporacje
Tata Group. Wraz ze wzrostem produkcji, Apple zwieksza
sprzedaz iPhone'éw w Indiach.

Wedtug Bloomberga, Apple osiggneto rekordowy wzrost dostaw
smartfondéw z Indii do USA w obliczu grozby wprowadzenia 50
proc. cta na indyjski eksport od 27 sierpnia. Firma zwiekszyta
produkcje czterech nowych modeli iPhone'a 17 w pieciu swoich
indyjskich fabrykach i przeniosta wiekszos¢ produkcji na rynek
amerykanski z Chin do Indii, aby zmniejszy¢ wptyw cet
ekonomicznych.

25 sierpnia

Indyjscy eksporterzy przygotowujg sie na gwattowny spadek
zamowien w USA po wprowadzeniu nowych cet na towary z
Indii



"Indyjski rzad nie liczy na natychmiastowg ulge ani opoznienie
w obowigzywaniu amerykanskich cet" - powiedziat Reutersowi
anonimowo urzednik indyjskiego Ministerstwa Handlu.
"Eksporterzy objeci ctami otrzymajg pomoc finansowg i bedg
zachecani do dywersyfikacji dziatalnosci na rynkach
alternatywnych, takich jak Chiny, Ameryka tacinska i Bliski
Wschod" - dodat urzednik.

Indyjskie rafinerie planujg ograniczy¢ w nadchodzgcych
tygodniach zakupy rosyjskiej ropy - przekazata agencja
Bloomberga dodajgc, ze jest to skromne ustepstwo wobec
jastrzebich politykow z Waszyngtonu, a takze sygnat, ze Delhi
nie zamierza zrywac stosunkéw z Moskwag

25 sierpnia

Trump zagrozit ctami i ograniczeniem dostepu do
zaawansowanych amerykanskich technologii panstwom, ktére
stosujg cyfrowe podatki lub regulacje. Na platformie Truth
Social napisat, ze Stany Zjednoczone nie sg juz dtuzej
"skarbonkg" ani "wycieraczkg" dla reszty swiata.

Wypowiedz Trumpa wzbudzita obawy o powrdét do wojny
handlowej, ktdrg miato zakonczy¢ porozumienie dotyczgce cet
zawarte z amerykanskim prezydentem przez szefowg KE
Ursule von der Leyen. Zaktada ono maksymalny limit cet dla
unijnych eksporterow na wiekszosc¢ towaréw w wysokosci 15
proc.

Kanada

Nowe dane Statistics Canada pokazujg, ze znaczna czesc¢
kanadyjskich przedsiebiorstw zamierza w najblizszym roku
podniesc¢ ceny, aby zrekompensowac rosngce koszty zwigzane
z wojng handlowg z USA.

Wedtug najnowszego Survey of Business Conditions na trzeci
kwartat 2025 roku:



. 39,4 proc. firm stwierdzito, ze z duzym lub umiarkowanym
prawdopodobienstwem przerzuci koszty cet na klientow,

. 15,4 proc. firm raczej tego nie planuje,

. 27,2 proc. nie spodziewa sie w ogole dodatkowych
kosztow wynikajgcych z cet w najblizszych 12 miesigcach.

Oznacza to, ze konsumenci mogg przygotowac sie na dalsze
podwyzki cen wielu produktow i ustug, mimo ze czesc¢ biznesow
wcigz liczy na utrzymanie stabilnych kosztow.

Mimo trudnej sytuacji, 53 proc. przedsiebiorstw uwaza, ze
poradzi sobie co najmniej przez kolejny rok, nawet jesli obecne
cta i kontrcta pozostang w mocy. Z kolei:

. 5,8 proc. firm przyznaje, ze nie przetrwatoby w takich
warunkach dtuzej niz rok,

. 41,3 proc. nie potrafi ocenic, jak dtugo utrzyma sie na
rynku.

. 51,6 proc. firm przewiduje utrzymanie obecnego poziomu
zatrudnienia,

. 8,2 proc. wskazuje, ze zdota to robi¢ mniej niz rok,

. 40,2 proc. jest niepewnych przyszitosci w tej kwestii.

Choc¢ przedsiebiorcy nadal wykazujg stosunkowo wysoKi
poziom optymizmu, odnotowano spadek w poréwnaniu z
poprzednim kwartatem:

. 66,7 proc. firm jest ,bardzo” lub ,raczej’ optymistycznych w
perspektywie 12 miesiecy (w drugim kwartale byto to 70
proc.).

. 13,8 proc. firm oczekuje wzrostu sprzedazy w ciggu
najblizszych trzech miesiecy (spadek z 16,2 proc. w
poprzednim kwartale),

. 18,9 proc. prognozuje spadek sprzedazy.

Mimo ze ogodlne obawy o koszty sg mniejsze niz w poprzednim
kwartale, wcigz pozostajg istotnym problemem:



. 62,2 proc. firm spodziewa sie wyzwan kosztowych w
najblizszych trzech miesigcach (spadek z 65,4 proc.),

. hajczesciej wskazywanym wyzwaniem jest inflacja (13,3
proc.),

. nastepnie trudnosci z rekrutacjg wykwalifikowanych
pracownikow (9,7 proc.),

. atakze koszt surowcow i komponentow (5,5 proc.).

26 sierpnia

Gtowne europejskie stowarzyszenie zwigzkdw rolniczych,
Copa-Cogeca, ostrzega przed negatywnymi skutkami
porozumienia dla unijnych producentoéw rolnych.

Porozumienie, a zwtaszcza zapis o preferencyjnym dostepie
amerykanskich produktéw do rynku UE, wywotuje najwieksze
obawy rolnikéw. ,Pomimo wczesniejszych sygnatow o obnizce
cet ,zero za zero”, rolnicy i producenci z UE nie odczujg ulgi”,
ocenita w serwisie X zrzeszajgca zwigzki rolnicze organizacja
Copa-Cogeca

Amerykanskie produkty rolno-spozywcze zyskajg lepszy
dostep, podczas gdy unijni producenci bedg musieli zmierzy¢
sie ze wzrostem cet do 15 proc.”, zwrocita uwage.

,Brak osiggniec takze w sektorze wina i alkoholi, gdzie sektory
po obu stronach Atlantyku popierajg wynik 0x0. Ten
jednostronny wynik ostabia unijnych rolnikow, spotdzielnie
rolnicze i gospodarke wiejskg”, napisata.

Porozumienie miedzy UE a USA ,nie przynosi zadnych korzysci
dla sektora rolnictwa w Unii Europejskiej”, stwierdzita Copa
Cogeca w wydanym komunikacie prasowym.

Jak wyjasnita, celem minimum byto dla rolnikdw zmniejszenie
cet na wino i alkohole, co, jak podkreslono w wydanym
oswiadczeniu, co byto rozwigzaniem popieranym przez
interesariuszy zarowno w UE, jak i w USA. Do realizacji tego
celu jednak nie doszto.



Wrecz przeciwnie — stowarzyszenie zwrocito uwage, ze nowo
przyjete porozumienie zapewnia lepszy dostep do rynku dla
amerykanskich produktéw rolno-spozywczych, natomiast
producentow z UE bedzie obowigzywac¢ wyzsze, bo 15-
procentowe cto eksportowe.

,1en jednostronny ukfad jest nie tylko nieuzasadniony — jest
gteboko szkodliwy dla sektora juz i tak obcigzonego rosngcymi
kosztami, ograniczeniami regulacyjnymi i nasilajgcg sie
globalng konkurencjg”, wskazata Copa-Cogeca.

,2Jnijne rolnictwo zmusza sie do zaakceptowania mniegj
korzystnych warunkéw handlowych, podczas gdy USA czerpig
nowe korzysci”, stwierdzita, oceniajac, ze ,to nie jest
wzajemnosc”, a ,strategiczny btad, ktéry podwaza pozycje
europejskich rolnikow, spotdzielni rolniczych i gospodarek
wiejskich”.

,Kraje stanowigce konkurencje (dla UE na amerykanskim rynku
), takie jak Australia czy Argentyna, nadal bedg obowigzywac
nizsze, 10-procentowe cta, co oznacza, ze producenci z UE
znajdujg sie w jeszcze gorszej pozycji na kluczowym rynku”,
podkreslita grupa w wydanym oswiadczeniu.

Organizacja wezwata Komisje Europejskg do kontynuacji
negocjacji z USA w sprawie obnizenia cet na kluczowe produkty
rolne i pilnego przeprowadzenia i publikacji oceny wptywu tego
porozumienia na unijne rolnictwo.

,<Jakakolwiek elastycznos¢ przyznana USA w zakresie zasad
dotyczgcych SPS (srodkdw fitosanitarnych) czy certyfikacji
sanitarnej nie moze odbywac sie kosztem standardéw produkcji
w UE ani europejskich rolnikow”, wskazato stowarzyszenie.

Zdaniem rolnikow zrzeszonych w Copa-Cogeca porozumienie
,potwierdza niepokojgcg tendencje: w negocjacjach
handlowych UE dochodzi do marginalizaciji rolnictwa”.



Stowarzyszenie zaapelowato do KE do wyjasnienie, jak zawarte
porozumienie ma sie do deklarowanych przez Komisje celow
dotyczgcych strategicznej roli rolnictwa dla Europy, odpornosci
obszardw wiejskich i uczciwego handlu, oraz do przedstawienia
natychmiastowych dziatan majgcych na celu ztagodzenie
negatywnych skutkow umowy.
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Umowy energetyczne w zamian za pokoj na Ukrainie. Tak USA
negocjowaty z Rosjg

Rosja zostata odcieta od wiekszosci miedzynarodowych
inwestycji w sektorze energetycznym i nie mogta zawierac
duzych umoéw z powodu sankcji natozonych po inwazji na
Ukraine, ktora rozpoczeta sie w lutym 2022 r. - przypomniat
Reuters.

Wedtug informacji Reutersa urzednicy rozmawiali 0 mozliwosci
ponownego wejscia Exxon Mobil w rosyjski projekt naftowo-
gazowy Sachalin-1. Poruszyli réwniez perspektywe zakupu
przez Rosje amerykanskiego sprzetu do projektow LNG, takich
jak Arctic LNG 2, ktory jest objety sankcjami Zachodu.

Innym pomystem byt zakup przez Stany Zjednoczone
lodotamaczy o napedzie atomowym od Rosji - dowiedziat sie
Reuters.

Wedtug zrédet agencji, rozmowy odbyty sie podczas wizyty
amerykanskiego wystannika Steve'a Witkoffa w Moskwie na
poczatku tego miesigca. Witkoff spotkat sie z prezydentem
Rosji Wiadimirem Putinem i jego wystannikiem ds. inwestyc;ji
Kirytem Dmitrijewem.

26 sierpnia

Regulowanie dziatalnosci gospodarczej jest suwerennym

prawem UE i jej panstw cztonkowskich - podkreslita we wtorek
rzeczniczka Komisji Europejskiej Paula Pinho. Prezydent USA
Donald Trump zagrozit natozeniem cet w odwecie za regulacje



cyfrowe, ktdére w jego ocenie uderzajg w amerykanskie
platformy.

Trump w poniedziatek zagrozit ctami i ograniczeniem dostepu
do zaawansowanych amerykanskich technologii panstwom,
ktére stosujg cyfrowe podatki lub regulacje.

Na platformie Truth Social napisat, ze Stany Zjednoczone nie sg
juz dtuzej "skarbonkg" ani "wycieraczkg" dla reszty swiata.

Wypowiedz Trumpa wzbudzita obawy o powrét do wojny
handlowej, ktdérg miato zakonczy¢ porozumienie dotyczgce cet
zawarte z amerykanskim prezydentem przez szefowg KE
Ursule von der Leyen.

Odnoszgc sie do tych grézb Pinho przypomniata, ze unijne
regulacje rynku cyfrowego nie byty czescig rozmoéw handlowych
ze Stanami Zjednoczonymi. Wielokrotnie powtarzaliSmy, Zze jest
to suwerenne prawo UE i jej panstw cztonkowskich do
regulowania dziatalnosci gospodarczej na wkasnym terytorium,
zgodnie z naszymi demokratycznymi wartosciami. Takze
dlatego nie byto to czescig naszej niedawnej umowy z USA -
podkreslita.

Rzecznik KE odpowiedzialny za technologie cyfrowe Thomas
Regnier podkreslit, ze unijne prawo nie jest wymierzone w
amerykanskie big techy. DSA nie bierze pod uwage ani koloru
firmy, jej jurysdykcji ani wiasciciela. DSA i DMA majag
zastosowanie do wszystkich platform i firm dziatajgcych w UE,
niezaleznie od miejsca ich siedziby - powiedziat. Przypomniat,
ze trzy ostatnie decyzje KE podjete na mocy DSA dotyczyty
AliExpress, Temuu i TikToka, a wiec platform chinskich.

27 sierpnia

Parlament Europejski moze odrzuci¢ propozycje Komisiji
Europejskiej dotyczgcg obnizenia cet na import ze Stanow
Zjednoczonych, ostrzegt Bernd Lange, przewodniczgcy Komisji
Handlu Miedzynarodowego PE.



Bernd Lange, ze ,nie jest pewien”, czy europostowie poprg
propozycje KE zaktadajgca zniesienie cet na amerykanskie
towary przemystowe i rolno-spozywcze.

Projekt, ktory Komisja ma przedstawi¢ do konca sierpnia, jest
warunkiem spetnienia przez Waszyngton obietnicy dotyczgcej
obnizenia cet na samochody z UE z obecnych 27,5 proc. do 15
proc., czyli poziomu stosowanego wobec wiekszosci innych
unijnych produktow w ramach niedawno uzgodnionego
porozumienia ramowego UE-USA.

Nie wiem do konhca, czy Parlament przyjmie te propozycje. Na
przyktad dla mnie nie jest jasne, dlaczego produkty ze stali i
aluminium trafiajgce z UE do USA majg by¢ objete 50-
procentowym ctem, a te same towary z USA do UE miatyby
mieC zerowg stawke — podkreslit Lange.

Europoset podkreslit, ze ostateczne poparcie bedzie zalezato
od szczegotdw propozycji: Czy to bedzie regulacja
tymczasowa? Czy bedzie zawierata klauzule przegladowg? |
czy bedzie powigzana z nieprzewidywalnymi wydarzeniami w
USA? — wymienit warunki.

27 sierpnia
Podwojenie przez USA cet na indyjskie towary wchodzi w zycie

Wysokie 50-procentowe cta natozone przez administracje USA
na Indie weszty w zycie, co czyni Indie jednym z krajow
ptacgcych najwyzsze cta na swiecie. Indyjscy urzednicy wezwali
obywateli do kupowania wiekszej ilosci produktéw
wytwarzanych w tym kraju.

Karne 25-procentowe cto natozone z powodu zakupow
rosyjskiej ropy przez Indie uzupetnia wczesniejsze 25-
procentowe cto prezydenta USA Donalda Trumpa na wiele
produktow z Indii. Lgczne cta na towary takie jak odziez,
kamienie szlachetne i bizuteria, obuwie, artykuty sportowe,



meble i chemikalia sg jednymi z najwyzszych natozonych przez
USA, podat Reuters.

Rzad Indii szacuje, ze cta wptyng na eksport o wartosci 48,2
miliarda dolaréw. Urzednicy ostrzegli, ze nowe cta mogg
sprawic, ze dostawy do USA stang sie nieoptacalne
komercyjnie, powodujgc utrate miejsc pracy i wolniejszy wzrost
gospodarczy, podata agencja Associated Press (AP).

Wyglada na to, ze sp6r handlowy zdenerwowat premiera Indii
Narendre Modiego, ktory, jak podata we wtorek niemiecka
gazeta, odmowit odebrania czterech telefonéw od prezydenta
USA Trumpa w ostatnich tygodniach.

"Wiele wskazuje na to, ze Modi poczut sie urazony" — twierdzi
gazeta "Frankfurter Allgemeine Zeitung", nie podajgc zrédta.

Wedtug Times of India, urzednicy w Waszyngtonie odmowiili
potwierdzenia lub zaprzeczenia, czy rozmowy zostaty
wykonane, ale kluczowy indyjski dyplomata powiedziat w
rozmowie kuluarowej na poczatku tego miesigca, ze nie jest w
stylu Modiego negocjowanie szczegotdéw przez telefon.

Modi przysiagt, ze nie ugnie sie pod presjg USA, podaty media.

"Dla mnie najwazniejsze sg interesy rolnikow, matych
przedsiebiorstw i branzy mleczarskiej. Moj rzad zadba o to, aby
nie miato to na nich wptywu" — powiedziat Modi na wiecu w
swoim rodzinnym stanie Gudzarat. Powiedziat, ze swiat jest
sSwiadkiem "polityki ekonomicznego egoizmu", jak podaje AP.

27 sierpnia

Spadek wartosci rupii i spadki na gietdzie - Indie boles$nie
odczuty nowe cta

Podwyzszone do 50 proc. cta obowigzujg od srody na towary
eksportowane z Indii do Stanéw Zjednoczonych. W reakc;ji
spadta wartos¢ indyjskiej rupii wobec dolara, spadki notowano



tez na gietdzie w Bombaju. Wiadze Indii i USA zapewnity, ze
szukajg sposobu na wyjscie z impasu.
27 sierpnia

Grupa Hanwha ogtosita plan inwestycji w wysokosci 5 miliardow
dolarow w rozwgj infrastruktury Hanwha Philly Shipyard w
Filadelfii. Jest to czes¢ wiekszej inicjatywy petnego wsparcia dla
amerykanskiego przemystu stoczniowego, objetej funduszem
inwestycyjnym o wartosci 150 miliardow USD. W ramach
rozwoju dziatalnosci amerykanskiej, spotka Hanwha Shipping
ztozyta zamowienie na 10 tankowcow typu medium-range, z
dostawg pierwszej jednostki planowang na poczatek 2029 roku.
Majg one powstac wtasnie w Filadelfii. Inwestycja Hanwha
wpisuje sie w strategie amerykanskiej administracji,
prowadzong przez prezydenta Donalda Trumpa, majgca na celu
odrodzenie krajowego przemystu stoczniowego. Trump
wielokrotnie podkreslat swojg determinacje w tej sprawie,
deklarujgc powrot USA do produkcji stoczniowej. Jego dziatania
— w tym wprowadzenie rozwigzan legislacyjnych i wspieranie
inicjatyw jak akt SHIPS Act, ktéry zaktada m.in. ulge
inwestycyjng oraz stworzenie Maritime Security Trust Fund —
majg stymulowac rozwoj i zwiekszenie liczby amerykanskich
statkow handlowych. Dlatego dziatania Hanwha sg dobrze
postrzegane w Waszyngtonie jako odpowiedz na ambicje
Trumpa, a sam Trump pozytywnie ocenit wspotprace z Koreg i
podkreslit potrzebe szybkiej modernizacji stoczni.

27-29 sierpnia

Li Chenggang, przedstawiciel Chin ds. handlu
miedzynarodowego w Ministerstwie Handlu i wiceminister
handlu, odwiedzit Stany Zjednoczone odbywajgc spotkania i
rozmowy z amerykanskimi urzednikami i przedstawicielami
biznesu. Podkreslit, ze Chiny i USA powinny stac¢ na strazy
wzajemnego szacunku i zarzgdzac réznicami poprzez rowny
dialog i konsultacje, zgodnie z sobotnim komunikatem
chinskiego Ministerstwa Handlu (MOFCOM).



Li odbyt rozmowy i spotkania z urzednikami Departamentu
Skarbu USA, Departamentu Handlu i Biura Przedstawiciela
Handlowego USA (USTR), a takze z przedstawicielami
spotecznosci biznesowej.

Obie strony wymienity poglady i porozumiaty sie w takich
kwestiach, jak stosunki gospodarcze i handlowe miedzy
Chinami a USA oraz wdrazanie konsensusu osiggnietego w
rozmowach gospodarczych i handlowych miedzy Chinami a
USA, zgodnie z konsensusem przywodcow obu krajow.

Podczas wizyty Li przeprowadzit rowniez rozmowy i wymiane
informacji z Amerykansko-Chinskg Radg Biznesu,
Amerykanskg Izbg Handlowg oraz przedstawicielami
odpowiednich firm amerykanskich.

28 sierpnia

Komisja Europejska zaproponowata zniesienie cet na
importowane z USA towary przemystowe. Jest to element
porozumienia handlowego ze Stanami Zjednoczonymi, ktére
przewiduje rowniez obnizenie amerykanskich cet na samochody
z Unii Europejskie;j.

Zgodnie z porozumieniem, taryfy na unijne auta w USA majg
zosta¢ zmniejszone z 27,5 do 15 proc. Obnizka obowigzuje z
mocg wsteczng - od 1 sierpnia, czyli od pierwszego dnia
miesigca, w ktérym KE przedstawita propozycje.

To pierwszy krok w realizacji porozumienia zawartego 27 lipca
miedzy prezydentem USA Donaldem Trumpem a
przewodniczgcg KE Ursulg von der Leyen. UE w jego ramach
zgodzita sie na stawke celng w wysokosci 15 proc. na wiele
towarow eksportowanych ze Wspadlnoty, by unikng¢ eskalacji
wojny handlowe;.

Porozumienie UE-USA to krok w strone stabilizacji i podstawa
do realnej wspotpracy w obliczu wspdélnych wyzwan, takich jak
sektor stali. Kluczowe jest petne wdrozenie ustalen.



Szczegoblnie z zadowoleniem przyjmuje wprowadzenie od 1
sierpnia limitu 15 proc. cet na samochody i czesci - to ulga i
impuls dla naszego przemystu - napisat na platformie X
komisarz UE ds. handlu Marosz Szefczovicz.

28 sierpnia

Estée Lauder ogtosito likwidacje 3,2 tys. etatéw, a kolejne 3,8
tys. miejsc pracy jest zagrozonych. To czesc¢ planu
restrukturyzacyjnego, ktory ma poprawic¢ rentownosc i
zwiekszy¢ zyski nawet o 1 mld dolaréw.

Estée Lauder musi mierzyC sie z politykg handlowg i nowymi
taryfami wprowadzonymi przez administracje Donalda Trumpa.
Firma zapowiada przenoszenie produkciji blizej rynkow zbytu i
zwiekszanie elastycznosci tancucha dostaw, co ma pozwolic¢
zminimalizowac potowe kosztow zwigzanych z nowymi ctami.

29 sierpnia

Federalny sad apelacyjny orzekt, ze prezydent USA Donald
Trump nie ma prawa naktadac daleko idgcych cet na prawie
kazdy kraj, ale na razie pozostawit je w mocy, dajac
administracji czas na odwotanie sie do Sgdu Najwyzszego.
Eksperci twierdzg, ze orzeczenie podkresla wady prawne
polityki celnej administracji USA i ostrzegajg, ze szkody
gospodarcze wynikajgce z cet bedg napedzac rosngcg
opozycje w kraju.

Orzeczenie Sgdu Apelacyjnego USA dla Okregu Federalnego
stwierdzito, ze Trump przekroczyt swoje uprawnienia na mocy
ustawy o uprawnieniach nadzwyczajnych, w duzej mierze
podtrzymato majowg decyzje wyspecjalizowanego federalnego
sgdu handlowego w Nowym Jorku, wedtug AP.

"Wydaje sie mato prawdopodobne, aby Kongres zamierzat ...
przyznac prezydentowi nieograniczone uprawnienia do
naktadania cet" — napisali sedziowie w orzeczeniu stosunkiem



gtosow 7 do 4. Nie zniesiono jednak cet od razu, dajgc jego
administracji czas na odwotanie sie do Sgdu Najwyzszego.

Pigtkowa decyzja stosunkiem gtoséw 7-4 przedtuza napiecie co
do tego, czy cta Trumpa ostatecznie zostang utrzymane.
Spodziewano sie, ze sprawa trafi do Sgdu Najwyzszego w celu
podjecia ostatecznej decyzji, poinformowat 30 sierpnia
Bloomberg.

We wpisie na Social Truth Donald Trump podkreslit, ze
"wszystkie cta nadal obowigzujg!". Orzeczenie Sgdu
Apelacyjnego uznat za podjete przez "wysoce stronniczy Sad
Apelacyjny", ktory "niepoprawnie stwierdzit, ze nasze cta
powinny zostac usuniete". Jednoczesnie wyrazit przekonanie,
ze "Stany Zjednoczone Ameryki ostatecznie wygrajg".

Prezydent USA argumentuje, ze "gdyby te cta kiedykolwiek
zniknety, bytaby to totalna katastrofa dla kraju”. Wskazat, ze
taka sytuacja "uczynitaby nas finansowo stabymi, i musimy byc¢
silni".

Dodat, ze "USA nie bedg juz tolerowa¢ ogromnych deficytéw
handlowych oraz nieuczciwych cet i pozataryfowych barier
handlowych natozonych przez inne kraje, przyjaciot czy
wrogow, ktore podwazajg pozycje naszych producentow,
rolnikdw i wszystkich innych". Ostrzegt, ze "gdyby ta decyzja
miata sie utrzymacd, dostownie zniszczytaby Stany Zjednoczone
Ameryki".

W swoim wpisie Donald Trump przypomniat, ze "cta sg
najlepszym narzedziem do pomocy naszym pracownikom i
wspierania firm, ktére produkujg wspaniate produkty made in
America". Zaznaczyt, ze przez wiele lat "cta pozwalano uzywac
przeciwko nam przez naszych bezdusznych i niemadrych
politykdw", co wskazuje na jego krytyke wczesniejszych
administraciji.



Prezydent USA wyrazit optymizm co do przyszitosci, twierdzac,
ze "teraz, z pomocg Sgdu Najwyzszego Standw
Zjednoczonych, wykorzystamy je na korzys¢ naszego narodu i
ponownie uczynimy Ameryke bogata, silng i potezng!”.

29 sierpnia

Chinski rynek akcji klasy A zamknat sierpien solidnymi
wzrostami gtownych indeksow, sygnalizujgc silne zaufanie
inwestorow. Chinskie akcje zamknety sie wyzej w pigtek, ostatni
dzien notowan w sierpniu, a benchmarkowy indeks Shanghai
Composite osiggnat wieloletnie maksima.

Shanghai Composite Index wzrést o 0,37 proc. do 3.857,93
pkt., zyskujgc w tym miesigcu 8 proc. Indeks komponentow
Shenzhen zamknat sie 0,99 proc. wyzej na poziomie 12.696,15
pkt., co oznacza ponad 15-procentowy miesieczny wzrost.

tgczne obroty tych dwodch indeksdw wyniosty 2,8 bin juanow
(394,2 mid USD), jak podaje agencja informacyjna Xinhua.

Indeks ChiNext, sledzgcy chinskg rade przedsiebiorstw
wzrostowych w stylu Nasdaq, wzrost w sierpniu o okoto 24
procent. Inne gtéwne indeksy, takie jak Pekinska Gietda
Papieréw Wartosciowych 50, wzrosty o ponad 10 procent w
ciggu miesigca, podczas gdy indeks STAR 50 wzrdst o 28
procent w ciggu miesigca.

29 sierpnia

Departament Handlu USA poinformowat, ze zmieni system
licencjonowania, ktéry pozwala Samsung Electronics i SK Hynix
na zakup amerykanskiego sprzetu do swoich fabryk chipéw w
Chinach, majgc nadzieje na utrudnienie gigantom
potprzewodnikéw dziatania w tym kraju. Chinski ekspert
skrytykowat ten ruch w sobote, méwigc, ze ostatecznie odbije
sie on rykoszetem na amerykanskich firmach i ograniczy
globalng podaz chipow.



Zgodnie z komunikatem Departament Handlu poinformowat, ze
cofa zwolnienia dla Samsunga i SK Hynix z uzywania
amerykanskich technologii w ich chinskich operacjach. Dwie
firmy produkujgce potprzewodniki byty wczesniej w stanie
dziata¢ w Chinach zgodnie z przepisami, ktore pozwalajg im
importowac sprzet do produkcji chipéw bez koniecznosci
ubiegania sie za kazdym razem o nowg licencje, donosi
Bloomberg.

Najnowsze posuniecie zrewidowatoby tak zwane zasady
Validated End User (VEU), ograniczajgc produkcje chipow w
Chinach i zagrazajgc dostepowi Pekinu do niektérych
technologii, donosi Bloomberg.

Wedtug badan przeprowadzonych przez Bernsteina,
zagraniczne fabryki w Chinach odgrywajg ogromng role w
dostawach uktadow pamieci, odpowiadajgc za 10 procent
globalnej produkcji pamieci komputerowej i 15 procent uktadow
pamieci masowej.

Ograniczajgc modernizacje mocy produkcyjnych i postep
technologiczny Samsunga i SK Hynix w Chinach, Stany
Zjednoczone prawdopodobnie pobudzg wzrost chinskiego
krajowego przemystu potprzewodnikéw. Aby wypetnic te luke,
oczekuje sie, ze chinskie firmy zwiekszg inwestycje w badania i
rozwoj oraz przyspieszg innowacje.

29 sierpnia

Po blisko 90 latach stuzby celne USA w pigtek wznowity
pobieranie optat od przesytek o wartosci do 800 dolaréw. Optaty
bedg zalezne od cet obowigzujgcych na towary importowane z
danego kraju. Z niepewnosci co do skutkéw tej decyz;ji
wysytanie paczek do USA wstrzymaty poczty w wielu krajach
Swiata, m.in. w Polsce.

Zgodnie z wytycznymi stuzb celnych od piatku paczki o wartosci
do 800 dolaréw bedg obcigzone optatami zaleznymi od cet
obowigzujgcych na import z danego kraju.



Bedzie to 80 dolaréw dla produktow z krajow, w ktérych cta
wynoszg do 16 proc. (np. Wielkiej Brytanii i krajow Unii
Europejskiej), 160 dolaréw dla towardéw z krajow o stawkach cta
16-25 proc. (Indonezja i Wietnam) oraz 200 dolaréw w
przypadku, gdy cta wynoszg ponad 25 proc. (Chiny, Brazylia,
Indie, Kanada).

Z obowigzku tego wytaczono m.in. dokumenty i prezenty w
dobrej wierze ("in bona fide") o wartosci do 100 dolardw.

Zwolnienie z cet drobnych przesytek - zgodnie z tzw. zasadg de
minimis - obowigzywato od 1938 r.

Zniesienie przez prezydenta Trumpa Smiertelnej luki prawnej,
tzw. de minimis, uratuje tysigce Amerykandw poprzez
ograniczenie przeptywu narkotykow i innych niebezpiecznych,
zakazanych towaréw, a takze zwiekszy wptywy z cet do skarbu
panstwa do 10 mld dolaréw rocznie - powiedziat dziennikarzom
w czwartek Peter Navarro, doradca ds. handlu Biatego Domu.

Wysoki rangg urzednik administracji powiedziat agencji
Reutera, ze zmiana jest trwata, a wszelkie dziatania majgce na
celu przywrocenie zwolnien dla tzw. zaufanych partnerow sg
skazane na niepowodzenie.

Stowarzyszenie amerykanskich producentow tekstyliow (The
National Coalition of Textile Organizations) nazwato wznowienie
cet historycznym zwyciestwem amerykanskich wytworcow,
ktdére zamknie luke pozwalajgcg zagranicznym firmom na
unikanie cet, co prowadzito do likwidacji miejsc pracy w USA.

Jak podaty amerykanskie stuzby celne, w 2024 roku do USA
dotarto blisko 1,4 mld paczek zwolnionych z cta zgodnie z
zasadg de minimis. £gczna wartosc tych przesytek wyniosta
ponad 64 mid dolaréw.

29 sierpnia

Spo6r o ryz miedzy Japonig a USA. Negocjacje wstrzymane



Whiosek administracji prezydenta Donalda Trumpa, by Japonia
kupowata wiecej amerykanskiego ryzu, wywotat powazne
napiecia w dwustronnych negocjacjach handlowych. Tokio
stanowczo sprzeciwito sie temu warunkowi, co doprowadzito do
wstrzymania rozmow — poinformowat w dziennik Nikkei.

Japonia odrzucita zgdania USA dotyczgce zwiekszenia importu
amerykanskiego ryzu, co doprowadzito do impasu w
negocjacjach handlowych

Gtowny negocjator Japonii ds. cet odwotat wizyte w USA,
wskazujgc na koniecznos¢ omowienia kwestii na szczeblu
administracyjnym

Lipcowe porozumienie przewiduje obnizenie cet na
amerykanskie produkty z Japonii, ale nowe zgdania USA budzg
kontrowersje

Premier Ishiba podkreslit, ze porozumienie nie narusza
interesow japonskiego rolnictwa, a import ryzu moze wzrosngc
w ramach istniejgcych mechanizmow

Opozycja krytykuje brak formalnego tekstu umowy i apeluje o
wyjasnienia oraz zwotanie parlamentu w sprawie nowych
ustepstw handlowych

29 sierpnia

Francja i Niemcy bronity w ramach francusko-niemieckiego
posiedzenia gabinetu oraz posiedzenia francusko-niemieckiej
Rady Obrony i Bezpieczenstwa (CFADS) w Tulonie prawa
Europy do przyjecia wtasnego ustawodawstwa dotyczgcego
technologii po tym, jak prezydent USA Donald Trump
skrytykowat europejskie przepisy dotyczgce ustug cyfrowych,
mowigc, ze jakikolwiek przymus ze strony USA spotka sie z
odwetem.

31 sierpnia 1 wrzesnia



Szczyt Szanghajskiej Organizacji Wspotpracy w Tiencin . W
szczycie SOW wezmg udziat przedstawiciele ( Prezydenci i
Premierzy) ponad 20 krajow, oraz szefowie 10 organizacji
miedzynarodowych, m.in. sekretarz generalny ONZ Antonio
Guterres.



